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[Table_Summary]  

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块下跌 3.28%，沪深 300 指数下跌 2.84%，医药

板块跑输沪深 300 指数 0.44 个百分点，涨跌幅在申万 28 个一级子行业

中排名第 21 位。六个子板块中，仅医药商业板块上涨，涨幅为 0.11%，

生物制品和化学制药板块跌幅居前，分别下跌 6.42%和 2.86%。截止 2021

年 1 月 19 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 45.20

倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 64.08%。个股涨跌方

面，亚太药业、同和药业和诚意药业涨幅居前，振东制药、天坛生物和甘

李药业跌幅居前。 

 行业要闻 

1 月 18 日，山东省医保局发文提出 2021 年底前实现行动不便老年人复诊

的“线上问诊”、“线上续方”、“线上医保结算”、“线下送药上门”

服务。 

 通过/视同通过一致性评价品种及企业 

本周，共计 27 项药品批准通过/视同通过一致性评价（完成审批或发件），

包含 14 项注射用类型，10 项为以新注册分类形式视同通过。其中 2020

年上半年城市公立医院（下同）销售规模过十亿的品种有多个，其中：1）

本周朗天药业(湖北)过评的注射用艾司奥美拉唑钠（12.51 亿元），上半

年市场主要由阿斯利康（53.35%）、正大天晴（26.70%）、奥赛康（12.95%）

等供应，该品种已纳入第四批集采，目前过评企业还有重庆莱美、正大天

晴、廊田药业、赛隆药业；2）海思科过评的脂肪乳氨基酸(17)葡萄糖(11%)

注射液（脂肪乳氨基酸葡萄糖为 10.44 亿元），上半年市场主要由费森尤

斯卡比华瑞制药（70.53%）、四川科伦（17.13%）供应；3）恒瑞医药

过评的盐酸右美托咪定注射液（11.00 亿元），上半年市场主要由扬子江

（84.69%）、江苏恒瑞（9.02%）、恩华药业（4.07%）等供应，目前过

评企业有扬子江、国药工业、恒瑞医药三家；4）江苏天士力帝益药业的

二甲双胍片（内服剂型 13.40 亿，其中片剂 12.62 亿元），目前已有 34

家企业过评且已纳入集采，竞争激烈。总体而言仿制药市场竞争愈加激烈，

尤其是市场规模较大的品种。 

 投资策略 

随着医改政策的逐步明晰，医药行业确定性愈加明显，同时行业将迎来估

值切换，行业高景气业绩快增长的子领域将更受关注，我们认为可逢低进

行战略配置，建议投资者关注疫苗、创新药及创新器械领域以及连锁药店

龙头企业：疫苗领域调整已较为充分，可适当给予积极预期，比如智飞生
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物（300122）；疫情后周期公共卫生补短板势在必行，新一轮医疗器械

采购周期即将展开，具有显著临床价值的医疗设备及生产企业有望受益，

比如迈瑞医疗（300760）、安图生物（603658）等；创新和消费升级仍

旧是人口老龄化的永恒热点，建议持续关注恒瑞医药（600276）、药明

康德（603259）、泰格医药（300347）；“两定”新规出台，定点零售

药店可凭定点医疗机构开具的电子外配处方销售药品，利好龙头连锁药

店，比如益丰药房（603939）、一心堂（002727）。 

风险提示：外部市场风险；药品/耗材降价风险；药物研发不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块下跌 3.28%，沪深 300 指数下跌 2.84%，医药板块跑输

沪深 300 指数 0.44 个百分点，涨跌幅在申万 28 个一级子行业中排名第 21 位。

六个子板块中，仅医药商业板块上涨，涨幅为 0.11%，生物制品和化学制药板块

跌幅居前，分别下跌 6.42%和 2.86%。截止 2021 年 1 月 19 日，申万医药生物

板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 45.20 倍，相对于剔除银行股后全部 A

股的估值溢价率为 64.08%。个股涨跌方面，亚太药业、同和药业和诚意药业涨

幅居前，振东制药、天坛生物和甘李药业跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

亚太药业 42.86% 振东制药 -17.16% 

同和药业 20.38% 天坛生物 -13.10% 

诚意药业 16.64% 甘李药业 -12.44% 

奕瑞科技 15.60% 美诺华 -12.26% 

舒泰神 15.15% 振德医疗 -12.24% 

康德莱 14.52% 艾力斯-U -12.02% 

海翔药业 14.49% 宜华健康 -11.90% 

成都先导 13.87% 华海药业 -11.76% 

司太立 11.92% 康泰生物 -11.72% 

圣济堂 11.89% 智飞生物 -10.67% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 山东医保局发布《关于坚持传统服务与智能化服务创

新并行推行老年人医疗保障便捷服务十二条措施的通

知》  

1 月 18 日，山东医保局官网挂出《关于坚持传统服务与智能化服务创新并行推行

老年人医疗保障便捷服务十二条措施的通知》（下称《通知》）的政策解读，重

申要推广复诊“线上问诊”“线上续方”“线上医保结算”“线下送药上门”等

服务。要求 2021 年 12 月底前山东要大力推广“送药上门服务”。依托省互联网

医保大健康服务平台、互联网医院等“互联网+医保”服务新模式，实现复诊“线

上问诊”“线上续方”“线上医保结算”“线下送药上门”服务，切实解决行动

不便老年人就医购药困难问题。 

资料来源：国家经济报 

2.2 江苏省医保局发布《江苏省第一轮药品集中带量采购

公告》 

江苏省医保局发布《江苏省第一轮药品集中带量采购公告》，公示了江苏省药品

集采拟中选的结果，11 个品种全部谈判成功，约 13.5 亿元的市场份额，共有 26 
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家企业拟中选，最高降幅高达 93%，充分竞争组平均降幅 42%，预计一年可节约

采购资金近 5 亿元。 

资料来源：医药云端工作室 

3.通过/视同通过一致性评价品种及企业 

本周，共计 27 项药品批准通过/视同通过一致性评价（完成审批或发件），包含

14 项注射用类型，10 项为以新注册分类形式视同通过。其中 2020 年上半年城市

公立医院（下同）销售规模过十亿的品种有多个，其中：1）本周朗天药业(湖北)

过评的注射用艾司奥美拉唑钠（12.51 亿元），上半年市场主要由阿斯利康

（53.35%）、正大天晴（26.70%）、奥赛康（12.95%）等供应，该品种已纳入

第四批集采，目前过评企业还有重庆莱美、正大天晴、廊田药业、赛隆药业；2）

海思科过评的脂肪乳氨基酸(17)葡萄糖(11%)注射液（脂肪乳氨基酸葡萄糖为

10.44 亿元），上半年市场主要由费森尤斯卡比华瑞制药（70.53%）、四川科伦

（17.13%）供应；3）恒瑞医药过评的盐酸右美托咪定注射液（11.00 亿元），

上半年市场主要由扬子江（84.69%）、江苏恒瑞（9.02%）、恩华药业（4.07%）

等供应，目前过评企业有扬子江、国药工业、恒瑞医药三家；4）江苏天士力帝

益药业的二甲双胍片（内服剂型 13.40 亿，其中片剂 12.62 亿元），目前已有 34

家企业过评且已纳入集采，竞争激烈。总体而言仿制药市场竞争愈加激烈，尤其

是市场规模较大的品种。 

表 2：本周获批一致性评价审评审批的品种及企业概况 

药品 类别 企业名称 一致性评价评审 

格隆溴铵注射液 新注册分类 广东嘉博制药 审批完毕 

注射用盐酸苯达莫司汀 新注册分类 健进制药 审批完毕 

复方异丙托溴铵吸入溶液 新注册分类 山东京卫制药 审批完毕 

注射用艾司奥美拉唑钠 一致性评价 朗天药业(湖北) 已发件 

中/长链脂肪乳注射液(C8-24) 一致性评价 四川科伦药业 审批完毕 

脂肪乳氨基酸(17)葡萄糖(11%)注射液 一致性评价 辽宁海思科制药 审批完毕 

盐酸右美托咪定注射液 一致性评价 江苏恒瑞医药 审批完毕 

盐酸异丙嗪片 一致性评价 西南药业 已发件 

注射用头孢曲松钠 一致性评价 齐鲁制药 已发件 

酮咯酸氨丁三醇片 一致性评价 山东新时代药业 已发件 

注射用替莫唑胺 新注册分类 江苏奥赛康药业 审批完毕 

盐酸特比萘芬喷雾剂 新注册分类 福元药业 审批完毕 

硫酸沙丁胺醇片 一致性评价 苏州弘森药业 已发件 

米格列醇片 一致性评价 山东新时代药业 审批完毕 

盐酸乐卡地平片 新注册分类 安徽宏业药业 审批完毕 
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盐酸克林霉素胶囊 一致性评价 浙江海翔药业 审批完毕 

盐酸环丙沙星片 一致性评价 天津市中央药业有限公司 已发件 

乳酸环丙沙星氯化钠注射液 一致性评价 石家庄四药 已发件 

盐酸二甲双胍片 一致性评价 江苏天士力帝益药业 已发件 

厄贝沙坦片 新注册分类 浙江天宇药业 审批完毕 

多索茶碱注射液 一致性评价 山西诺成制药 已发件 

多索茶碱注射液 一致性评价 安徽恒星制药 已发件 

布洛芬颗粒 一致性评价 浙江康恩贝制药 已发件 

丙泊酚中/长链脂肪乳注射液 新注册分类 扬子江药业集团 审批完毕 

白消安注射液 新注册分类 健进制药 审批完毕 

盐酸胺碘酮注射液 新注册分类 山东北大高科华泰制药 审批完毕 

阿奇霉素胶囊 一致性评价 蚌埠丰原涂山制药 已发件 

资料来源：米内网，渤海证券研究所 

  

4.投资策略 

随着医改政策的逐步明晰，医药行业确定性愈加明显，同时行业将迎来估值切换，

行业高景气业绩快增长的子领域将更受关注，我们认为可逢低进行战略配置，建

议投资者关注疫苗、创新药及创新器械领域：疫苗领域调整已较为充分，可适当

给予积极预期，比如智飞生物（300122）、康泰生物（300601）和沃森生物

（300142）；疫情后周期公共卫生补短板势在必行，新一轮医疗器械采购周期即

将展开，具有显著临床价值的医疗设备及生产企业有望受益，比如迈瑞医疗

（300760）、安图生物（603658）等；创新和消费升级仍旧是人口老龄化的永

恒热点，建议持续关注恒瑞医药（600276）、药明康德（603259）、泰格医药

（300347）。 

 

风险提示：外部市场风险；药品/耗材降价风险；药物研发不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决
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