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12 月快递业务量增长 37.4%，21 年将延续高

基数下稳中有增 
 

投资要点： 

⚫ 行业同比大增：12 月，全国规模以上快递企业完成业务量 92.54

亿件，同比增长 37.4%。实现快递业务收入 926.2 亿元，同比增长 20%。 

⚫ 单票收入环比延续小幅回升：12 月，终端单票收入 10.01 元，

环比上涨 1.47%，同比下降 12.71%；扣除其他收入后，单票收入 7.08

元，环比下降 1.17%，同比下降 12.90%。 

⚫ 中部业务量与收入增速继续领跑：前 12 月，东部、中部、西部

地区累计完成业务量分别同比增长 30.73%、35.29%、29.45%；东、中、西

部地区业务收入增速分别为 16.43%、23.53%、17.31%。 

⚫ 商务部发文，完善农村流通体系：商务部表示，要完善农村流

通体系，健全县、乡、村三级物流配送体系，加强县级物流配送中心和到

村物流站点建设，畅通城乡双向流通渠道。 

⚫ 投资建议：国家邮政局预计，2021 年快递运输量将超过 1200 亿

件增长 12%左右。我们认为，2021 年，国内经济复苏，为快递物流业提

供了良好的发展环境；高基数下快递业仍要保持活力，主要依赖网购与

直播带货，以及农村物流体系的完善促进农村需求的增长。 

快递业竞争激烈，电商仍将是主战场。京东物流作为电商自建物流平

台，京东拟推进其 IPO 事宜，资本市场将迎来又一快递龙头。顺丰加大

电商件的投入力度，在服务质量、快递网络、信息化建设上的优势溢

出。中长期看，仍建议持续关注快递龙头：顺丰控股。 

⚫ 风险提示：疫情出现反复，经济恢复低于预期；电商发展与

网购需求超预期放缓，快递网络建设进度不及预期，竞争格局恶化

等。 

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

交通运输(申万) 沪深300



   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 

目录 

1、行业增速维持高位 ............................................................................. 3 

1.1 12 月快递业务量增长 37.4% .................................................................... 3 

1.2 12 月终端单票收入环比继续小幅回升 ........................................................... 4 

1.3 中部地区增速继续领跑全国 .................................................................... 4 

1.4 行业集中度环比回落 .......................................................................... 5 

1.5 完善农村流通体系，补齐农村消费短板弱项 ...................................................... 5 

2、发展指数高位运行 ............................................................................. 6 

3、投资建议 .................................................................................... 7 

4、风险提示 .................................................................................... 7 

 

 

 

图表目录 

图表 1.单月快递业务量及增速 ................................................................................................................................3 

图表 2.单月快递业务收入及增速 ............................................................................................................................3 

图表 3.各业务类型累计业务量占比 .........................................................................................................................4 

图表 4. 各业务类型累计业务收入占比 ...................................................................................................................4 

图表 5.单票价格（元） ...........................................................................................................................................4 

图表 6.各地区累计业务量占比 ................................................................................................................................5 

图表 7. 各地区累计业务收入占比 ...........................................................................................................................5 

图表 8.快递行业 CR8 ...............................................................................................................................................5 

图表 9.电商物流指数...............................................................................................................................................6 

图表 10.电商物流同比指数 .....................................................................................................................................6 

图表 11.快递发展指数 .............................................................................................................................................6 

 

 

 

  



   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3 

1、行业增速维持高位 

1.1 12 月快递业务量增长 37.4% 

12月，全国规模以上快递企业完成业务量 92.54亿件，同比增长 37.4%。

实现快递业务收入 926.2亿元，同比增长 20%。 

1-12月，全国规模以上快递企业累计完成业务量 833.58亿件，同比

增长 31.2%。累计实现收入 8795.4亿元，同比增长 17.3%。 

图表 1.单月快递业务量及增速 图表 2.单月快递业务收入及增速 

  

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

分业务类型来看，前 12 月，同城业务累计完成业务量 121.65 亿件，

同比增长 10.22%；异地业务量累计完成 693.57亿件，同比增长 35.87%；

国际及港澳台业务累计完成业务量 18.35亿件，同比增长 27.69%。同城、

异地、国际及港澳台业务量占比分别为 14.6%、83.2%、2.2%；分别较上

年同期变化-2.80个百分点、2.80个百分点、0.00个百分点。 

收入方面，前 12月，同城业务累计完成收入 765.20亿元，同比增长

2.05%；异地业务累计收入 4529.60亿元，同比增长 14.85%；国际及港澳

台业务累计收入 1073.00 亿元，同比增长 43.10%。同城、异地、国际及

港澳台业务收入占比分别为 8.7%、51.5%、12.2%；分别较上年同期变化-

1.3 个百分点、-1.1个百分点、2.2个百分点。 
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图表 3.各业务类型累计业务量占比 图表 4. 各业务类型累计业务收入占比 

  

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

1.2 12 月终端单票收入环比继续小幅回升 

票单价方面，12月，终端单票收入 10.01元，环比上涨 1.47%，同比

下降 12.71%；扣除其他收入后，单票收入 7.08元，环比下降 1.17%，同

比下降 12.90%。 

具体来看，同城业务单票收入 6.43 元，异地业务单票收入 5.92 元，

国际及港澳台业务单票收入 58.66元 

图表 5.单票价格（元） 

 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

1.3 中部地区增速继续领跑全国 

分区域看，前 12 月，东部、中部、西部地区累计完成业务量分别同

比增长 30.73%、35.29%、29.45%；中部地区增速高于全国平均水平 4.09

个百分点，中部地区占比也较上年同期提升 0.40%。 
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收入方面，地区间增速相近，东、中部地区高于西部地区。前 12月，

东、中、西部地区业务收入增速分别为 16.43%、23.53%、17.31%。 

图表 6.各地区累计业务量占比 图表 7. 各地区累计业务收入占比 

  

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

1.4 行业集中度环比回落 

今年 1-12 月，快递服务品牌集中度指数 CR8 为 82.2，较 1-11 月下

降-0.20。 

图表 8.快递行业 CR8 

 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

1.5 完善农村流通体系，补齐农村消费短板弱项 

近期，商务部等 12 部门联合印发《关于提振大宗消费重点消费促进

释放农村消费潜力若干措施的通知》。《通知》提到，补齐农村消费短板弱

项，完善农村流通体系，以扩大县域乡镇消费为抓手带动农村消费，加强

县域乡镇商贸设施和到村物流站点建设。促进农村消费，是促进经济内循

环的重要环节，完善农村物流体系，就是打通农村与城市间，循环不畅的

关节。 
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商务部新闻发言人高峰 1 月 14 日在例行新闻发布会上回应补齐农村

消费短板弱项时表示，要完善农村流通体系。扩大电商进农村覆盖面，健

全县、乡、村三级物流配送体系，加强县级物流配送中心和到村物流站点

建设，畅通城乡双向流通渠道。推动大型骨干流通企业下沉农村市场，促

进流通网点融合，支持乡镇商贸中心建设，鼓励开展皮卡等汽车下乡，提

升乡村商品和服务的供给品质。 

2020年各省市地方政府在构建农村、城乡物流体系上加大投入，民营

快递和邮政企业相互合作，力争找到一条兼具经济性、时效性的快递服务

合作模式。 

图表 9.电商物流指数 图表 10.电商物流同比指数 

  

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

2、发展指数高位运行 

12 月，快递发展指数 298.70。其中，发展趋势指数向好，其他指数

保持持平或略有下滑。 

图表 11.快递发展指数 

 
资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 
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3、投资建议 

国家邮政局预计，2021年快递运输量将超过 1200亿件增长 12%左右。

我们认为，2021年，国内经济复苏，为快递物流业提供了良好的发展环

境；高基数下快递业仍要保持活力，主要依赖网购与直播带货，以及农

村物流体系的完善促进农村需求的增长。 

快递业竞争激烈，电商仍将是主战场。京东物流作为电商自建物流平

台，京东拟推进其 IPO事宜，资本市场将迎来又一快递龙头。顺丰加大

电商件的投入力度，在服务质量、快递网络、信息化建设上的优势溢出。

中长期看，仍建议持续关注快递龙头：顺丰控股。 

4、风险提示 

经济增速低于预期，电商发展与网购需求超预期放缓，快递网络建设

进度不及预期，竞争格局恶化等。 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中

邮证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 
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产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前在北京、陕

西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、黑龙江、广东、浙江、辽宁、吉林、新疆、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 

  中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员

工自豪的优秀企业。 

 

业务简介 

◼ 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派

息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监

会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

◼ 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买

卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投

资。 

◼ 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或

建议。 

◼ 证券投资基金销售业务：公司经中国证监会批准开展证券投资基金销售业务。代理发售各类基金产品，办理

基金份额申购、赎回等业务。 

◼ 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

◼ 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

◼ 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 

  

 


