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 电力设备 

2020年光伏、风电新增装机全面超预

期，2021年抢装延续 

事项： 

国家能源局发布2020年全社会用电量等数据，全国新增电源装机190.87GW，其中风

电71.67GW、太阳能发电48.2GW。 

平安观点: 

 2020年光伏新增装机约 48.2GW，12月装机量超预期。根据中电联数据，2020

年 1-11 月国内新增光伏装机 25.9GW，结合 2020 年全年新增 48.2GW，则 12

月单月新增光伏装机约 22.3GW，超出我们预期。根据能源局统计，2020 年新

增户用装机 10.1GW，即地面电站和工商业分布式的装机规模达 38.1GW。2020

年 6 月，国家能源局公布 2020 年光伏发电竞价项目情况，总规模达 25.97GW，

对于这些项目，如果 2020 年底前未全容量建成并网，每逾期一个季度补贴降低

0.01 元/千瓦时，逾期两个季度的取消项目补贴资格；估计 2020 年竞价项目的保

电价、抢并网是推动 12 月装机规模超预期的主因。 

 风电装机数据大超预期，吊装规模或小于并网规模。按照能源局统计数据，2020

年新增风电并网装机约 71.7GW，结合中电联统计的 2020 年 1-11 月 24.6GW 的

新增装机数据，12 月的新增装机达 47.1GW，远超我们预期。我们认为，一方面

因为 2020 年底是 2018 年及以前新核准陆上项目获得补贴的并网截止时间，存

在非常强烈的抢装；另一方面可能存在统计口径方面的因素（过去几年每年的吊

装规模大于并网规模）。结合风机企业的出货情况，估算 2020 年新增吊装规模

40-50GW，处于历史最好水平。 

 2021年光伏平价项目抢装，新增装机有望达 55GW 以上。根据国家能源局发布

的《关于公布 2020 年风电、光伏发电平价上网项目的通知》，2020 年光伏平价

项目规模 33.05GW，考虑 2019 年第一批光伏平价示范项目 14.78GW 以及 2020

年竞价转平价项目 8GW，2019-2020 年出台的平价项目合计约 55.8GW。根据

政策要求，这些平价光伏项目须于 2021 年底前并网，未在规定时限内并网的项

目将从 2019 年第一批、2020 年光伏发电平价上网项目清单中移除。结合考虑户

用、特高压配套、示范类项目以及 2021 年新出台的平价项目，估计 2021 年国

内新增光伏装机持续增长，有望达到 55GW 以上。 

 2021 年海风和分散式项目抢装，新增装机有望达 35GW 以上。2021 年底将是 

 



  

  

 

 

电力设备·行业点评 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。                                                                                                       

 
 2 / 3 

 

国内分散式风电、海上风电项目、2019-2020 年新核准的陆上风电项目获得补贴的并网截止时间，

参考 2020 年抢装热情，预计 2021 海风装机有望达 8-10GW，陆上分散式风电规模有望与海风相当。

结合考虑平价基地和常规平价项目、部分 2020 年结转至 2021 年的项目，我们预计 2021 年国内新

增风电吊装规模将超过 35GW。 

 投资建议。国内能源低碳转型大势所趋，以发电央企为代表的开发商积极性高，目前光伏和风电储

备项目充足，2021 年光伏和风电的装机需求乐观。光伏方面，重点推荐垂直一体化布局、组件份额

快速提升的隆基股份，推荐相对紧缺的硅料和热场环节龙头通威股份、金博股份；风电方面，推荐

整机及零部件相关龙头金风科技、明阳智能、日月股份、东方电缆等。 

 风险提示。1、电源的发展受用电需求影响较大，如果用电增速明显下降，将对新能源在内的各类电

源发展产生负面影响。2、光伏、风电出力具有波动性特点，电网消纳能力将是影响光伏、风电装机

规模的核心因素之一，有可能因为电网消纳能力不足而出现卡脖子的问题。3、经济性将是未来各类

电源竞争的核心要素之一，如果光伏、风电的降本速度不及预期，可能影响其发展速度。 

图表1 历年的国内光伏新增装机规模 

 

资料来源:国家能源局，平安证券研究所 

图表2 近年国内风电新增吊装和新增并网装机规模比较 

 

资料来源:国家能源局、CWEA，平安证券研究所 
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