
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分守正出奇宁静致远 

 

[Table_Title] 
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天通一号 03 星发射成功，5G+卫星天地一体通信能力形成 

 

 
[Table_Summary] 

事件：1 月 20 日，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运

载火箭，成功将天通一号 03 星发射升空。卫星顺利进入预定轨道，

任务获得圆满成功。 

点评： 

1.性能更强的 03 星顺利升空，“天通”卫星系统增强天地一

体化移动通信能力。 

天通一号卫星移动通信系统是我国自主研制建设的卫星移动

通信系统，由空间段、地面段和用户终端组成。本次发射成功的天

通一号 03 星由中国空间技术研究院总研制，发射入轨后将与地面

移动通信系统共同构成天地一体化移动通信网络，为中国及周边、

中东、非洲等相关地区，以及太平洋、印度洋大部分海域用户，提

供全天候、全天时、稳定可靠的话音、短消息和数据等移动通信服

务。至此天通的三颗卫星全部发射完成，可以覆盖一带一路地区，

为一带一路提供保障。03星采用全新的东方红五号卫星平台，提高

整星功率和天线口径，支持更大容量的宽带通信，将极大提升现有

天通卫星系统的覆盖范围和通信能力。 

2. 发展卫星移动通信是我国必然要求，填补国内技术空白，

广泛应用于下游各个领域。 

天通卫星是我国首个自主研制和应用的卫星移动通信系统，由

中国电信独家运营，其卫星、芯片、终端、信关站等全系统自主研

发，填补了国内自主移动通信系统的空白。天通一号卫星通信系统

可提供稳定可靠、安全保密的卫星移动通信，卫星通信网络和信息

安全可管可控，采用 1740 专属号段，填补现有陆地通信无法覆盖

的区域，目前已为水利、消防、林业、地质、武警、电力、海洋渔

业等多个行业客户提供了通信服务，满足了客户通信保障需求。 

3. 5G/6G 与卫星通信相辅相成，将打造天地一体通信能力。 

目前 5G 建设正处于高峰，5G+卫星构建天地一体网络，未来 6G

将继续深化，实现全球无缝覆盖。天通卫星移动通信系统业务由中

国电信负责运营，与中国电信的 4G/5G 蜂窝通信网络、光宽网络构

成天地一体泛在信息网络基础设施。 

4.天通 03 星发射后形成对太平洋中东部、印度洋海域及“一

带一路”区域的常态化覆盖。我们认为，天通一号组网将继续推动

通信卫星产业发展，带动下游终端放量。 
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[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《 新 基 建 持 续 扩 展 ， 物 联 网

（ NB-IoT ） 将 加 速 发 展 》

--2020/04/19 

《高成长符合预期，中国版 Zoom

业绩更胜一筹》--2020/04/15 

《5G 将走出独立行情，重点高弹性

标的将有小阳春》--2020/04/12 
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重点推荐：华力创通，多款天通全网通智能终端提供商；海格

通信，天通系统射频功放芯片/终端的解决方案提供商，并拥有手持

型、车载型、天通伴侣 WIFI 终端以及固定指挥型等天通系列产品。 

受益标的：北斗星通，旗下华信天线为中国电信终端产业联盟

-天通卫星终端产业分会会员单位，已与国内一线终端厂商建立了战

略合作，成功研发出了多款天通终端产品；振芯科技，深耕卫星产

业链，拥有高性能集成电路和北斗系列产品，有望受益于通信卫星

发展。 

 

重点关注公司及盈利预测： 

公司 股票 01/21 EPS   PE   投资 

代码 名称 股价 2019 2020E 2019 2020E 评级 

300045 华力创通 10.10 -0.24 0.21 -38.85 47.05 买入 

002436 海格通信 10.78 0.23 0.26 48.06 41.21 买入 

300346 北斗星通 52.80 -1.33 0.26 -18.99 207.01 增持 

300433 振芯科技 20.15 0.01 0.12 1108.9 172.55 增持 

数据来源：wind，太平洋证券研究院 

 

风险提示：中美贸易战进一步加剧；天通组网进展不及预期； 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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华东销售副总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

华东销售 李洋洋 18616341722 liyangyang@tpyzq.com 
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华南销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

华南销售 查方龙 18520786811 zhafl@tpyzq.com 

华南销售 胡博涵 18566223256 hubh@tpyzq.com 

华南销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

华南销售 张文婷 18820150251 zhangwt@tpyzq.com 
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中国北京 100044 
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华远·企业号 D座 

电话：(8610)88321761 

传真：(8610)88321566 
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