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[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 计算机行业行情表现较强：申万计算机行业指数自 1月 11日

至今上涨 4.99%，大幅跑赢沪深 300指数，略微跑输创业板指，

近一周上涨幅度较大。在申万各一级行业中，计算机行业自 1

月 11日至今上涨 5.24%，涨跌幅排行第 4名，表现较好。 

⚫ 政策红利不断，重点看好以新基建为基础的工业互联网领域：

1 月 13 日，工信部官网发布《工业互联网创新发展行动计划

(2021-2023年)》；1 月 19日，发改委召开了 2021年首场新

闻发布会，表示新型基础设施建设方面，加强系统性布局，加

快 5G、工业互联网、大数据中心等建设。《行动计划》的出台

为工业互联网产业明确了各项定性、定量指标，给予了明确的

发展方向指引。此次发改委会议中强调了工业互联网和大数据

中心的发展，再次验证了我们此前年度策略的观点，重点看好

工业互联网、人工智能、大数据中心领域的投资机遇。 

⚫ 智能驾驶、信息安全、人工智能领域个股表现较强：从个股看，

申万计算机行业中，年初至今涨跌幅排名前 10的分别是德赛

西威、赛意信息、中科星图、科大讯飞、中科创达、博瑞数据、

深信服、紫光股份、启明信息、中孚信息，与我们此前年度策

略中推荐的智能驾驶、信息安全、人工智能、信创细分领域相

符合。 

⚫ 行业整体四季度业绩继续回暖，全年整体业绩向好可期：截止

1 月 21 日，计算机行业共有 59 家公司发布了 2020 年度业绩

预告，其中 35 家公司预计净利润实现正增长，2 家公司预计

实现扭亏为盈，业绩向好的占比约为 62.71%。从目前业绩预

告的披露情况，我们认为随着复工复产的持续推进，加之政策

的大力支持，行业整体四季度业绩持续回暖。 

⚫ 投资建议：在技术升级浪潮中紧抓政策红利下的确定性需求，

精选业绩确定性强的优质赛道。紧跟“十四五规划”政策指引，

以“新基建”为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程。

从 2020年业绩预告看，云计算、人工智能、车联网等领域表

现较好，随着复工复产的推进，第四季度业绩继续回暖，建议

重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点

推荐金融科技、信息安全、人工智能、智慧车联、智慧医疗和

信创领域。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险；技术推进不达预期；行业 IT

资本支出低于预期。 
 

 
[Table_IndexPic] 计算机行业相对沪深 300 指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2021 年 01 月 21 日 
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1、行情回顾及重要政策公告 

申万计算机行业指数年初至今上涨1.32%，跑输沪深300和创业板指，主要是年初4个

交易日计算机行业向下调整较为明显所致，最大跌幅达到-4.92%。 

图表1：年初至今计算机指数涨跌幅情况 

 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

在申万各一级行业中，计算机行业年初至今上涨3.87%，涨跌幅排行第14名，表现一

般，主要受年初调整较大的影响所致。 

图表2：申万各一级行业年初至今涨跌幅情况（总市值加权平均） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

申万计算机行业指数自1月11日至今上涨4.99%，大幅跑赢沪深300指数，略微跑输创

业板指，近一周上涨幅度较大。 
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图表3：近两周计算机行业涨跌幅情况 

 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

在申万各一级行业中，计算机行业自1月11日至今上涨5.24%，涨跌幅排行第4名，表

现较好，主要是近一周上涨幅度较强所致。 

图表4：申万各一级行业近两周涨跌幅情况（总市值加权平均） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

政策红利不断，重点看好以新基建为基础的工业互联网领域。1月13日，工信部官网

发布《工业互联网创新发展行动计划(2021-2023年)》；1月19日，发改委召开了2021

年首场新闻发布会。会议上提到，2021年作为“十四五”开局之年，针对加快推进重

点项目建设，发改委表示新型基础设施建设方面，加强系统性布局，加快5G、工业互

联网、大数据中心等建设。《行动计划》的出台为工业互联网产业明确了各项定性、

定量指标，给予了明确的发展方向指引。此次发改委会议中强调了工业互联网和大数

据中心的发展，再次验证了我们此前年度策略的观点，重点看好工业互联网、人工智

能、大数据中心领域的投资机遇。 
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智能驾驶、信息安全、人工智能领域个股表现较强。从个股看，申万计算机行业中，

年初至今涨跌幅排名前10的分别是德赛西威、赛意信息、中科星图、科大讯飞、中科

创达、博瑞数据、深信服、紫光股份、启明信息、中孚信息，与我们此前年度策略中

推荐的智能驾驶、信息安全、人工智能、信创细分领域相符合。 

图表5：申万计算机行业年初至今个股涨跌幅前30 

排序 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

1 002920.SZ 德赛西威 46.0661 

2 300687.SZ 赛意信息 34.3505 

3 688568.SH 中科星图 28.7031 

4 002230.SZ 科大讯飞 26.6944 

5 300496.SZ 中科创达 25.1453 

6 688229.SH 博睿数据 23.5977 

7 300454.SZ 深信服 22.9789 

8 000938.SZ 紫光股份 22.0049 

9 002232.SZ 启明信息 16.5943 

10 300659.SZ 中孚信息 15.9332 

11 002405.SZ 四维图新 15.4170 

12 002410.SZ 广联达 14.4145 

13 688111.SH 金山办公 14.1363 

14 300925.SZ 法本信息 13.9066 

15 000977.SZ 浪潮信息 13.3929 

16 688208.SH 道通科技 12.3924 

17 002177.SZ 御银股份 12.3616 

18 601360.SH 三六零 12.0306 

19 603869.SH 新智认知 11.8974 

20 002312.SZ 三泰控股 11.6928 

21 300378.SZ 鼎捷软件 11.5229 

22 300229.SZ 拓尔思 11.2440 

23 688188.SH 柏楚电子 10.6669 

24 688095.SH 福昕软件 10.6157 

25 002280.SZ *ST联络 10.4167 

26 688023.SH 安恒信息 9.7885 

27 300738.SZ 奥飞数据 9.7135 

28 830799.OC 艾融软件 9.6522 

29 002439.SZ 启明星辰 9.0380 

30 300344.SZ 太空智造 8.5057 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

行业整体四季度业绩继续回暖，全年整体业绩向好可期。截止1月21日，计算机行业

共有59家公司发布了2020年度业绩预告，其中35家公司预计净利润实现正增长，2家

公司预计实现扭亏为盈，业绩向好的占比约为62.71%。从目前业绩预告的披露情况，

我们认为随着复工复产的持续推进，加之政策的大力支持，行业整体四季度业绩持续

回暖。 
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图表6：申万计算机行业2020年度业绩预告情况（截止1.21） 

证券代码 证券简称 
预告净利润上限

（亿元） 

预告净利润下限

（亿元） 

预告净利润同比增长

上限（%） 

预告净利润同比增长

下限（%） 

002421.SZ 达实智能 3.4289 2.7431 200.0000 180.0000 

300687.SZ 赛意信息 1.9000 1.7000 186.3800 156.2300 

002835.SZ 同为股份 0.8000 0.7000 156.0000 124.0000 

002308.SZ 威创股份 2.5200 1.6800 120.4700 113.6500 

002537.SZ 海联金汇 3.5000 2.5000 114.2500 110.1800 

300339.SZ 润和软件 2.1000 1.6000 111.7042 108.9175 

600476.SH 湘邮科技 0.0600 0.0300 109.3406 104.6703 

603189.SH 网达软件 0.8000 0.7000 132.5800 103.5100 

002657.SZ 中科金财 0.1224 0.0817 104.3429 102.8988 

002280.SZ *ST联络 1.3500 0.3500 104.1725 101.0818 

300229.SZ 拓尔思 3.3013 2.9869 110.0000 90.0000 

300556.SZ 丝路视觉 0.7022 0.5190 152.1800 86.3900 

300541.SZ 先进数通 1.5000 1.3000 111.6600 83.4400 

300659.SZ 中孚信息 2.5500 2.2500 104.1600 80.1400 

300496.SZ 中科创达 4.5151 4.2775 90.0000 80.0000 

002920.SZ 德赛西威 5.2000 5.0000 77.9900 71.1500 

300212.SZ 易华录 7.1040 6.5280 85.0000 70.0000 

002401.SZ 中远海科 2.0576 1.6461 100.0000 60.0000 

002987.SZ 京北方 2.8507 2.6734 63.1800 53.0300 

300380.SZ 安硕信息 0.6000 0.4700 93.0100 51.1900 

688188.SH 柏楚电子 3.7000 3.7000 50.2100 50.2100 

300738.SZ 奥飞数据 1.5930 1.5580 53.4800 50.1100 

300155.SZ 安居宝 1.2000 1.0000 67.0500 39.2100 

002230.SZ 科大讯飞 13.9260 10.6493 70.0000 30.0000 

300532.SZ 今天国际 0.7000 0.6000 47.3200 26.2800 

002649.SZ 博彦科技 3.4500 3.0803 40.0000 25.0000 

002232.SZ 启明信息 1.5840 1.1304 74.3900 24.4500 

300884.SZ 狄耐克 1.7000 1.5000 34.4000 18.5800 

000555.SZ 神州信息 6.0000 4.3500 59.7400 15.8100 

300925.SZ 法本信息 1.2000 1.1000 25.0600 14.6400 

300440.SZ 运达科技 1.6275 1.4322 25.0000 10.0000 

003004.SZ 声迅股份 0.7983 0.7983 8.8600 8.8600 

003029.SZ 吉大正元 0.9500 0.9000 6.8000 1.1800 

002609.SZ 捷顺科技 1.8503 1.4233 30.0000 0.0000 

688590.SH 新致软件 0.8400 0.7600 5.5570 -4.4961 

300170.SZ 汉得信息 0.9100 0.7000 5.6700 -18.7100 

300845.SZ 捷安高科 0.7238 0.6434 -10.0000 -20.0000 

300523.SZ 辰安科技 1.1000 0.8800 -10.9500 -28.7600 

002912.SZ 中新赛克 2.5000 2.0000 -15.2800 -32.2300 
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002316.SZ 亚联发展 -2.0000 -2.6000 -34.8200 -75.2700 

002512.SZ 达华智能 0.1200 0.0800 -75.8200 -83.8800 

300448.SZ 浩云科技 0.2000 0.1380 -87.0500 -91.0600 

002180.SZ 纳思达 0.7500 0.5000 -89.9200 -93.2800 

300546.SZ 雄帝科技 -0.1700 -0.2600 -113.9659 -121.3597 

300465.SZ 高伟达 -5.3150 -6.8750 -497.4083 -614.0512 

002766.SZ ST索菱 -2.0000 -2.5000 -3,271.5300 -4,064.4200 

300002.SZ 神州泰岳 公司预计年初至下一报告期末的净利润,存在对比上年同期扭亏为盈的可能 

300167.SZ 迪威迅 预计年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损 

300209.SZ 天泽信息 预计存在一定的商誉减值风险,从而可能直接对公司 2020年度经营业绩产生不利影响 

300324.SZ 旋极信息 无法精确预计 

300367.SZ ST网力 预计对报表数据影响无法准确预计 

300520.SZ 科大国创 公司 2020年度业绩可能产生较大变动 

300588.SZ 熙菱信息 预测年初至下一报告期期末的累计净利润为亏损 

600701.SH *ST工新 预测年初至下一报告期期末累计净利润为亏损 

600800.SH 天津磁卡 公司 2020年将实现扭亏为盈 

603508.SH 思维列控 预计 2020年实现的净利润较上年同期大幅下降 

688051.SH 佳华科技 预计 2020年全年净利润与上年同期相比将实现较大幅度的提升 

688158.SH 优刻得-W 预计年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损 

688561.SH 奇安信-U 累计净利润仍可能为亏损 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

2、投资建议 

在技术升级浪潮中紧抓政策红利下的确定性需求，精选业绩确定性强的优质赛道。

紧跟“十四五规划”政策指引，以“新基建”为核心，加速企业云化、智能化和数

字化进程。从2020年业绩预告看，云计算、人工智能、车联网等领域表现较好，随

着复工复产的推进，第四季度业绩继续回暖，建议重点关注相关领域公司订单及资

本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安全、人工智能、智慧车联、智慧

医疗和信创领域。 

3、风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统系风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意
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