
四川省涉锂矿企业股权及产能梳理

证券研究报告/行业研究

华西证券研究所环保行业首席分析师 晏溶

执业证号：S1120519100004

研究助理 周志璐

2021年1月22日

仅供机构投资者使用证券研究报告
请仔细阅读本报告尾部的重要法律声明

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p1

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p1

81
69
9



川能动力锂矿、锂盐股权情况

融捷股份锂矿、锂盐股权情况

盛新锂能锂矿、锂盐股权情况

CONTENTS
目录 01

02

03

雅化集团锂矿、锂盐股权情况04

投资建议05

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p2

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p2



1、川能动力（正在收购能投锂业62.75%股权，鼎盛锂业拟清算基金股权获得）

资料来源：公司公告、华西证券研究所

四川能投锂业有
限公司

四川能投鼎盛锂业
有限公司

成都川能锂能股权投资基金合伙企
业（有限合伙）

62.75% 51%

农银金融资产投资 四川能投
中央企业贫困地区产业

投资基金
川能动力 四川能投资本

29.76% 3.97%24.8%19.84%20.83%

雅化集团

37.25%

成都兴能新
材料

成都川商兴能
股权基金

雅江斯诺威矿
业

27.98% 21% 0.02%

57.1%

42.86%

四川德鑫矿业资源有限公司

75%

阿坝州国有
资产投资

25%

拥有李家沟锂辉石矿
采矿权，氧化锂储量
51万吨，平均品位

（氧化锂）1.3%。开
采规模105万吨/年，
约18万吨精矿，计划
2021年年底前投产。

拥有德扯弄巴锂辉石矿
探矿权，氧化锂储量34
万吨，平均品位（氧化
锂）1.3%。原计划申请
采矿权，年产30万吨锂

精矿。

计划建设5万吨锂盐项目，
一期电池级碳酸锂和电池级
氢氧化锂各5000吨于2019
年1月1日开始带料调试，二

期3万吨扩建中。
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2、融捷股份锂矿、锂盐股权情况

资料来源：公司公告、华西证券研究所

融捷股份

成都融捷锂业科技
有限公司

甘孜州融达锂业有
限公司

甘孜州甲基卡锂电
材料有限公司

四川长和华锂科技
有限公司

100% 50%

100% 100%

四川路翔锂业有限
公司

100%

拥有甲基卡锂辉石矿开采
权，氧化锂储量40万吨，
平均品位（氧化锂）

1.42%。总开采规模105
万吨/年，目前具有45万
吨/年矿石处理采选能力，
年产锂精矿7-8万吨，扩
产后预计年产精矿20万吨。

规划锂盐4万吨年，一期
2万吨/年，包括1.2万吨
碳酸锂，0.8万吨氢氧化
锂，预计春节后进行设备
调试，计划2021年3月
投产。二期待扩建。

电池级碳酸锂产
能3000吨/年，
氢氧化锂产能
1800吨/年。

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p4

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p4



3、盛新锂能锂矿、锂盐股权情况

资料来源：公司公告、华西证券研究所

盛新锂能

锂盐 致远锂业

锂矿 盛屯锂业

金川奥伊诺矿业有
限公司

四川启成矿业有限
公司

100%

100%

75%

20%

碳酸锂2.5万吨/年，氢氧化锂1.5
万吨/年，2020年底已全部建成。
其中一期1.3万吨锂盐生产线于

2018年3月投产，2019年二期1
万吨碳酸锂生产线投产，三期
1.7万吨于2020年年底投产。

拥有业隆沟锂辉石矿开采
权，氧化锂储量8.45万吨，
平均品位（氧化锂）

1.29%。年产40.5万吨原
矿，6.96万吨锂精矿，若
二期扩建后产能翻倍。

2020年10月，投资12亿元在
射洪市投建年产3万吨氢氧化锂
项目，首期年产2万吨氢氧化锂

项目正在建设中。

阿坝州政府

25%
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4、雅化集团锂矿、锂盐股权情况

资料来源：公司公告、华西证券研究所

雅化集团 锂盐 四川兴晟锂业有限责任公司

四川国理锂材料有限公司

四川能投锂业有限公司

100%

56.26%

37.25%

雅化锂业（雅安）有限公司
100%

拥有李家沟锂辉石矿
27.94%的股权

2020年5月2万吨/年氢氧化锂
项目建成投产，2020年12月与
特斯拉签订电池级氢氧化锂供货
合同，约定从2021年起至2025
年，特斯拉向雅安锂业采购价值
总计6.3亿美元～8.8亿美元的电

池级氢氧化锂产品。

6000吨氢氧化锂产能

7000吨氢氧化锂和
6000吨碳酸锂产能

拟以非公开发行方式融资
扩建2 万吨电池级氢氧化锂、
1.1 万吨氯化锂产线，非公
开发行申请已于2020年10
月获得证监会审核通过
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5、投资建议

投资建议：
从四川省涉锂企业在手资源来看，川能动力将于2021年一季度前付完尾款，完成对李家沟矿山采矿权的收

购，而李家沟矿山为国内投产的首个体量最大的锂辉石矿，资源禀赋具有唯一性及不可或缺性。锂资源目前处于

底部反弹上涨中，截至2021年1月22日，SMM数据显示电池级碳酸锂价格已经达到67500元/吨，较去年11月初

已经上涨62.65%，2021年或因为疫情及下游旺盛的需求而加速上涨，李家沟矿山的投产将实现川能动力上游锂

资源的自有可控。此外，鼎盛锂业预计通过基金清算及大股东转移股权的形式实现川能动力控股，从而实现上游

锂矿+锂盐厂布局。推荐关注锂矿投产后成本可控，受益锂资源价格快速反弹，业绩有望高增长的【川能动力】，

其他受益标的包括ST融捷、盛新锂能及雅化集团。

风险提示：
1）锂矿及锂盐业务收购进度滞缓；

2）锂矿建设进度不及预期，未能按时投产；

3）锂资源价格下滑明显。
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