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报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210118-20210124）      维持评级 

2020 年光伏新增装机 48.2GW，宁夏新能源配储能试行     看好 

2020 年 1 月 24 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

➢ 整体：本周，沪深 300 上涨 2.05%，申万一级 28 个行业中的 21 个出

现上涨，电气设备行业上涨 10.21%，在申万一级行业中排名第 1，Wind 光

伏指数下跌 5.59%。 

➢ 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 35 只个股实现正收益，

其中，金博股份以 30.02%的涨幅领涨，爱康科技以-8.79%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 1 月 24 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 58.00，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 54.44。 

价格跟踪 

➢ 本周产业链价格有涨有跌： 

➢ 单晶硅料价格上涨； 

➢ 单晶硅片价格维持坚挺，多晶硅片价格基本持稳； 

➢ 单晶电池片本周 G1 价格持稳，M6 及大尺寸价格小跌，多晶价格持稳； 

➢ 组件本周价格维稳。 

行业动态 

➢ 国家能源局：2020 年太阳能新增装机 48.2GW，风光合计约 120GW  

➢ 江西：27GW 进入光伏项目库 

➢ 青海：新能源配储能容量不低于装机 10%，储能时长两小时以上 

投资建议 

➢ 1 月 20 日，国家能源局发布电力运行相关数据，2020 年光伏新增装机

量达 48.2GW，这意味着四季度光伏新增装机达 29.5GW，几乎与 2019 年

全年装机量持平，虽然光伏供应链在疫情、硅料及玻璃供给等因素的影响

下出现了较大的价格波动，但市场投资热情依旧旺盛。近期，青海多部门

联合发下发《关于印发支持储能产业发展若干措施（试行）的通知》，明确

新建新能源项目，储能容量原则上不低于新能源项目装机量的 10%，储能

时长 2 小时以上，对新能源+储能项目实行优先消纳，并给予每千瓦时 0.1

元运营补贴，该项政策的发布将有利于该地区新能源发电的顺利消纳。建

议关注垂直一体化布局的组件龙头以及在分布式及储能领域有领先优势的

国内逆变器龙头企业：隆基股份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科技。 

风险提示 

➢ 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；国外经济恢复不及预期；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20210118-20210124），沪深 300 上涨 2.05%，收于 5569.78 点，28 个申万一级行业中有 21 个出

现上涨，Wind光伏指数上涨5.59%，表现超过申万28个一级行业中的25个，其中，电气设备行业上涨10.21%，

在申万一级行业中排第 1。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20210118-20210124）光伏行业（Wind 光伏指数 52 只成分股）中 35 只个股实现正收

益，其中，金博股份（30.02%）、中信博（27.81%）、锦浪科技（25.00%）、福斯特（24.90%）、上机数控（24.60%）

领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

688598.SH 金博股份 30.02 002610.SZ 爱康科技 -8.79 

688408.SH 中信博 27.81 603507.SH 振江股份 -8.25 

300763.SZ 锦浪科技 25.00 601137.SH 博威合金 -3.59 

603806.SH 福斯特 24.90 600135.SH 乐凯胶片 -3.54 

603185.SH 上机数控 24.60 002056.SZ 横店东磁 -3.13 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 1 月 24 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 58.00，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 54.44，在申万一级行业中处于中上游。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

本周国内单晶用料成交价上涨，均价为每公斤 86 元人民币，目前由于下游硅片供应偏紧，预计农历年
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前单晶用料价格将延续企稳微扬走势。本周多晶用料价格基本持稳，均价为每公斤 54 元人民币。 

2.2 硅片价格 

本周单晶硅片价格维持坚挺，相比上周变化不大，国内 G1 与 M6 成交价分别落在每片 3.11-3.14 元及

3.2-3.24 元人民币之间，国内大硅片尺寸 M10 和 G12 成交价分别为 3.87-3.9 元及 5.48 元人民币之间。去年

四季度以来，拉晶炉及热场辅材供应短缺，单晶硅片产能释放不及预期，预计年前单晶硅片价格以持稳为

主。本周多晶硅片价格基本持稳，国内成交价持稳在每片 1.15-1.49 元人民币之间。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

本周电池片价格下行仍在持续，G1 电池片均价落在每瓦 0.9-0.91 元人民币，预计后续价格仍将维持较

高水位，直至二月农历年过后开始缓跌。M6 电池片价格继续下行，已签单价格落在每瓦 0.83-0.86 元人民

币。大尺寸电池片本周价格小跌，M10 均价滑落至每瓦 0.91 元人民币，G12 均价约每瓦 0.92 元人民币，整

体价格波动幅度较缓。多晶电池片需求能见度不高，本周均价持稳每片 2.4-2.5 元人民币。 

2.4 组件价格 

虽然美元汇率弱势加上高昂的海运费使海外订单成交低迷，但一季度仍有不少海内外递延项目需求，

行业对全年光伏需求预期依旧乐观，使得组件厂报价较为平稳，且对下半年预期较高，三季度订单报价落

在每瓦 1.5 元人民币，0.205 美元左右。 
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图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

➢ 国家能源局：2020 年太阳能新增装机 48.2GW，风光合计约 120GW   

2021 年 1 月 20 日，国家能源局发布 2020 年全社会用电量数据，根据数据显示，全国电源新增装机容

量 190.87GW，其中水电 13.23GW、风电 71.67GW、太阳能发电 48.20GW。 

（信息来源：光伏们） 

➢ 江西：27GW 进入光伏项目库   

1 月 20 日，江西省能源局下发《关于公布省级光伏发电规划论证项目库调整结果》的通知，根据名单，

此次新增 20.75GW 项目进入项目库，结合之前项目论证库内原有项目，江西省论证库整体项目现共计 594

个 27.15GW，需要进一步进行论证的项目为 150 个 13.8GW 左右。2020 年 12 月，江西在《关于做好近期光

伏发电有关工作事项的通知》中指出，1MW 以上的分布式项目也需纳入项目库进行规划管理。根据通知，

支持入库光伏项目开展前期工作，但在纳入消纳方案前不得建设。 

（信息来源：光伏们） 

➢ 青海：新能源配储能容量不低于装机 10%，储能时长两小时以上   

1 月 18 日，青海省发改委、科技厅、工信厅、能源局联合下发《关于印发支持储能产业发展若干措施

（试行）的通知》，文件明确：新建新能源项目，储能容量原则上不低于新能源项目装机量的 10%，储能时

长 2 小时以上。对储能配比高、时间长的一体化项目给予优先支持。新建、新投运水电站同步配置新能源

和储能系统，使新增水电与新能源、储能容量配比达到 1 ∶2 ∶0.2，实现就地平衡。对新能源+储能项目
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实行优先消纳，并给予每千瓦时 0.1 元运营补贴（经省工业和信息化厅认定使用本省产储能 电池 60%以上

的项目，在上述补贴基础上，再增加每千瓦时 0.05 元补贴），补贴时限暂定为 2021 年 1 月 1 日至 2022 年 

12 月 31 日。 

（信息来源：智汇光伏） 

3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

601012 隆基股份 1 月 19 日 

隆基股份:关于签订西咸新

区年产 15GW 单晶电池建

设项目投资协议的公告 

公司与陕西西咸新区开发建设管理委员会签订合作协议，计

划在陕西省西咸新区泾河新城投资建设年产 15GW 单晶电池

项目，预计投资金额约 80 亿元，该项目计划在 2022 年投产。 

603185 上机数控 1 月 21 日 
上机数控:关于子公司签订

重大销售合同的公告 

公司子公司与正泰电器签订硅片销售合同，2021 年对方向公

司子公司采购单晶硅片 2.1 亿片，月度议价，预计 2021 年

销售金额为 7.48 亿元（含税），预计 2022 年至 2023 年采

购单晶硅片 6.72 亿片，具体销售数量需于前一年年底重新

商议。 

603806 福斯特 1 月 21 日 
福斯特:2020 年年度业绩预

增公告 

公司发布 2020 年度业绩预报，预计实现归属于上市公司股

东的净利润约 9.6 亿元，同比增长 61%；实现归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润约 8.1 亿元，同比增长

85%。 

601865 福莱特 1 月 22 日 
福莱特:关于签订重大合同

的公告 

公司与东方日升签订长单销售合同，将于 2021年 1月 1 日

至 2023年 12 月 31 日向对方销售共计 34GW（约 2.34 亿平方

米）组件用光伏压延玻璃，月度议价。 

002623 亚玛顿 1 月 23 日 亚玛顿:2020 年度业绩预告 

公司发布 2020 年度业绩预报，预计实现归属于上市公司股

东的净利润 1.3-1.4 亿元；实现归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 8-9 千万元，实现扭亏为盈。 

300763 锦浪科技 1 月 23 日 
锦浪科技:2020 年度业绩预

告 

公司发布 2020 年度业绩预报，预计实现营业总收入 20-22

亿元，同比增长 75.57%-93.13%；预计实现归属于上市公司

股东的净利润 3-3.6 亿元，同比增长 137.00%-184.40%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。

建议把握光伏行业两条投资主线： 
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1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业

的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 

2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 

5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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