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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210118-20210124）      维持评级 

大众纯电 SUV ID.4 上市，补贴后售价 19.98 万         看好 

2021年 1月 25日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210118-20210124），沪深 300 涨跌幅为 2.05%，创业

板涨跌幅为 8.39%，汽车行业涨跌幅为 3.53%，在中信一级 30 个行业排名

第 7 位。 

➢ 细分行业： 汽车零部件以 5.86 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以

-0.35 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 锂电池、吉利概念分别以 7.10 %、4.79 %的周涨跌幅排

行最前，共享汽车、智慧停车行业分别以 0.62 %、0.81 %的周涨跌幅排行

最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210118-20210124）100 只个股整体

实现正收益。其中，华阳集团以 37.07 %的涨跌幅排行首位，南方轴承以

-14.28 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 1 月 22 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

52.04，新能源汽车的 PE(TTM)为 93.69。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 长安汽车联手 BOE（京东方），发力汽车智能座舱显示技术及产品 

2） 威马汽车 W6 正式量产下线，2021 年上半年交付； 

3） 发改委:鼓励限购城市适当增加号牌指标投放； 

4） 新特汽车与中国重汽达成战略合作，年内将推多款新产品； 

5） 2020 年中国汽车销售 25311 万辆，同比下降 1.9%。 

投资建议 

目前宏观经济环境较为稳定，疫情虽有所反复，但由于影响城市范围

有限，叠加疫苗即将上市因素，预计对汽车销售不会产生太大影响。具体

车型来看，本周，大众基于 MEB 平台打造的首款车型 ID.4 公布了售价，

补贴后 19.98 万元，续航 402km-555km，在新能源 SUV 中具有较高的性价

比，预计将会有不错的销量。 

政策端，预计未来将围绕补助新能源汽车、补助四线城市购车、优化

摇号分配、加强充电桩等基础设施建设等方式进行。 

建议关注新车频发的自主品牌整车标的以及新能源汽车产业链、特别

是 MEB 产业链等，如：广汽集团、三花智控、长安汽车、均胜电子、先导

智能等。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：广汽宣布

量产石墨烯电池，8 分钟充满 80%电量 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210118-20210124），沪深 300 涨跌幅为 2.05%，创业板涨跌幅为 8.39%，汽车行业涨跌幅为 3.53%，

在中信一级 30 个行业排名第 7 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210118-20210124）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车零部

件以 5.86 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以-0.35 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210118-20210124）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中锂电池、吉利概念分别以 7.10 %、

4.79 %的周涨跌幅排行最前，共享汽车、智慧停车行业分别以 0.62 %、0.81 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210118-20210124）100只个股整体实现正收益。其中，华阳

集团以 37.07 %的涨跌幅排行首位，南方轴承以-14.28 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 1 月 22 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 52.04，新能源汽车的 PE(TTM)为 93.69。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 长安汽车联手 BOE（京东方），发力汽车智能座舱显示技术及产品 

1 月 18 日，长安汽车与 BOE（京东方）正式签署战略合作协议，双方将在汽车智能座舱显示领域的技

术研发、产品设计、以及整车应用领域展开全面深度合作。据介绍，长安汽车将携手全球物联网创新企业

京东方，共同打造曲面中控显示屏、柔性透明 A 柱、透明车窗显示等基于全球领先显示技术的创新产品。

在本次合作中，长安汽车和京东方将建立联合创新实验室，以智能座舱显示技术、车载终端产品、智能座

舱场景探索及用户深度研究作为工作重点，并在智能显示技术、联合创新中心、产品供应、品牌联合及智

能化产业投资等方面深度合作，合力打造下一代座舱显示产品。不仅如此，双方还将在汽车电子领域进一

步强化产业链合作深度，发展新商业模式；在工业互联网、智慧产业园区等产业智能化领域共同探索市场

机会。对于此次合作，长安汽车与京东方的合作建立在双方相似的创新文化与价值观基础上。 

（信息来源：wind，重庆商报） 

➢ 威马汽车 W6 正式量产下线，2021 年上半年交付 

1 月 19 日，威马汽车宣布，与百度 Apollo 共同研发的威马 W6 今日在威马湖北基地下线，将于 2021

年上半年交付。威马 W6 定位中型 SUV，长宽高分别为 4620/1847/1730mm，轴距为 2715mm，与威马 EX6Plus

相同。据悉，威马 W6 可通过百度 Apollo 云端的百万级 TOPS 算力实现特定场景无人驾驶。此外，威马汽

车创始人沈晖透露，威马下一代全新智能化整车平台已正式启动，下半年开启轿车战略。威马汽车 2020 年

全年销量达 22495 台，同比增长 33.3%，EX5 累计销量突破 4.1 万台 

（信息来源：wind，我的钢铁） 

➢ 发改委:鼓励限购城市适当增加号牌指标投放 

1 月 19 日，国家发展改革委举行 1 月份新闻发布会，国家发展改革委综合司司长严鹏程介绍了促消费

方面的情况。严鹏程表示，要通过稳定促进就业、完善社保、加大转移性支付、优化收入分配结构等，稳

步提升居民消费倾向和能力。加强市场监管，以信用体系建设为抓手，强化消费者权益保护，进一步营造

良好的消费环境，让消费者放心消费。实施好更加科学精准的疫情防控措施，为居民消费创造条件。不断

提高供给质量，推出更多专精特新产品，满足消费者多样化多层次消费需求。与此同时，严鹏程还介绍要

完善消费政策，有序取消一些行政性限制消费购买的规定，推动汽车等消费品由购买管理向使用管理转变，
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鼓励限购城市适当增加号牌指标投放。促进家电等保有量大的耐用消费品更新消费，完善废旧家电回收处

理体系，支持开展家电以旧换新活动，推动家电消费更新升级。 

（信息来源：中汽协，人民日报） 

➢ 新特汽车与中国重汽达成战略合作，年内将推多款新产品 

1 月 20 日，新特汽车与中国重型汽车集团有限公司(简称“中国重汽”)正式达成战略合作，双方将围

绕产品研发、供应链管理、生产制造、销售渠道等展开。据了解，双方合作的首款产品是全新 DEV 系列产

品，将在今年二季度正式上市，全新产品续航将达到 400km，是一款高性价比的纯电智能汽车，年内还将

合作推出多款新产品。新特汽车是我国造车新势力的优秀代表，是一家侧重研发、品牌营销、渠道运营和

客户运营的造车新势力。中国重汽在供应链管理、制造生产、品质质量管理等方面优势突出，一方拥有超

前的造车理念、创新的商业模式，一方拥有成熟的制造体系，完整的供应链、销售渠道和雄厚资金实力，

双方的合作可实现完美的优势互补。 

（信息来源：wind，中新网） 

➢ 2020 年中国汽车销售 25311 万辆，同比下降 1.9% 

1 月 13 日，中国汽车工业协会对外发布数据显示，2020 年，汽车产销实现 2522.5 万辆和 2531.1 万辆，

同比下降 2.0%和 1.9%，与上年相比，分别收窄 5.5 个百分点和 6.3 个百分点。2020 年 12 月，汽车产销形

势总体保持稳定，产量环比略有下降，销量小幅增长，同比继续保持增长。12 月，汽车产销分别达到 284.0

万辆和 283.1 万辆，产量环比下降 0.3%,销量增长 2.1%，同比增长 5.7%和 6.4%，增速比上月有所减缓。2020

年，乘用车产销 1999.4 万辆和 2017.8 万辆，同比下降 6.5%和 6.0%，降幅比上年收窄 2.7 个百分点和 3.6 个

百分点。在乘用车主要品种中，与上年相比，运动型多用途乘用车（SUV）产销结束下降，呈小幅增长，

其他三大类乘用车品种产销均呈下降，其中多功能乘用车（MPV）降幅最为明显。2020 年，新能源汽车产

销 136.6 万辆和 136.7 万辆，同比增长 7.5%和 10.9%。在新能源汽车主要品种中，与上年相比，纯电动汽车

和插电式混合动力汽车产销均呈增长，表现均明显好于上年。2020 年，汽车销量排名前十位的企业（集团）

共销售 2264.4 万辆，占汽车销售总量的 89.5%。在汽车销量排名前十位企业中，与上年相比，长安销量呈

较快增长，一汽、长城和华晨增速略低，其他企业呈一定下降。 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-01-23 002510.SZ 天汽模:关于使用部分闲置募集资金临时补充流动资金的公告 

2021-01-23 002510.SZ 
天汽模:华融证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金临时补充流动资金事

项的核查意见 

2021-01-23 603776.SH 永安行:关于 2020 年限制性股票激励计划授予结果公告 

2021-01-23 603982.SH 
泉峰汽车:北京市嘉源律师事务所上海分所关于泉峰汽车回购注销 2020 年限制性股

票激励计划部分限制性股票及调整回购价格的法律意见书  

2021-01-23 603982.SH 泉峰汽车:关于回购注销部分限制性股票及调整回购价格的公告 

2021-01-23 600178.SH 东安动力:独立董事关于追加确认 2020 年日常关联交易的独立意见 

2021-01-23 603982.SH 泉峰汽车:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

2021-01-23 600178.SH 东安动力:关于追加确认 2020 年日常关联交易预计的公告 

2021-01-22 603306.SH 华懋科技:公司董事关于参与产业基金对外投资事项的问询函有关事项意见  

2021-01-22 002239.SZ 奥特佳:北京中佐律师事务所关于公司 2021 年股票期权激励计划的法律意见 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B2E08A85C8B&id=121300698&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=614BBCE65C8B&id=121300706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=614BBCE65C8B&id=121300706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F005D5C65C89&id=121300506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=763078BA5C85&id=121299668&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=763078BA5C85&id=121299668&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7635149D5C85&id=121299670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2AA61BBE5C85&id=121299642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A96A3665C85&id=121299636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A57881F5C85&id=121299634&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F15395C65BD8&id=121272480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=84AEF1935BD2&id=121270914&type=1


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            11  

2021-01-22 002239.SZ 奥特佳:2021 年股票期权激励计划首次授予的激励对象名单 

2021-01-22 002239.SZ 奥特佳:2021 年股票期权激励计划实施考核管理办法 

2021-01-22 002239.SZ 奥特佳:2021 年股票期权激励计划(草案) 

2021-01-22 002239.SZ 奥特佳:2021 年股票期权激励计划自查表 

2021-01-22 002239.SZ 奥特佳:2021 年股票期权激励计划(草案)摘要 

2021-01-22 300926.SZ 博俊科技:关于设立全资子公司及建设汽车零部件生产基地项目的对外投资公告  

2021-01-22 603758.SH 
秦安股份:长城证券股份有限公司关于重庆秦安机电股份有限公司募投项目结项并将

节余募集资金永久补充流动资金的核查意见  

2021-01-22 603758.SH 秦安股份:关于募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告  

2021-01-22 002284.SZ 亚太股份:关于归还暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2021-01-22 002284.SZ 
亚太股份:独立董事关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金发表的独立意

见 

2021-01-22 002284.SZ 亚太股份:关于对全资子公司安吉亚太增资的公告 

2021-01-22 002284.SZ 亚太股份:关于对全资子公司广德亚太增资的公告 

2021-01-22 002284.SZ 
亚太股份:中泰证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时性补充流动资

金的核查意见 

2021-01-22 002284.SZ 亚太股份:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2021-01-22 603982.SH 
泉峰汽车:北京市嘉源律师事务所上海分所关于泉峰汽车回购注销部分限制性股票及

调整回购价格的法律意见书 

2021-01-22 603982.SH 泉峰汽车:关于股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2021-01-21 300742.SZ 越博动力:关于对外投资进展公告 

2021-01-21 603121.SH 华培动力:关于募集资金投资项目延期的公告 

2021-01-21 002863.SZ 今飞凯达:关于子公司收到实施资产收购的函的公告 

2021-01-21 603776.SH 永安行:关于 2020 年限制性股票激励计划授予的进展公告 

2021-01-21 600303.SH 曙光股份:对外投资公告 

2021-01-21 002510.SZ 天汽模:关于归还用于暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2021-01-20 600676.SH 交运股份:关于控股股东变更暨国有股权无偿划转的提示性公告 

2021-01-20 002488.SZ 金固股份:关于参股设立合伙企业的进展公告 

2021-01-19 002328.SZ 新朋股份:关于全资子公司对江苏中科智芯集成科技有限公司投资的公告  

2021-01-19 002239.SZ 奥特佳:关于股东所持部分股份被司法拍卖完成过户的公告 

2021-01-19 603306.SH 
华懋科技:关于华懋（厦门）新材料科技股份有限公司 2021 年股票期权激励计划的法

律意见书 

2021-01-19 603306.SH 
华懋科技:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于华懋（厦门）新材料科技股份有

限公司 2021 年股票期权激励计划（草案）之独立财务顾问报告 

2021-01-19 603006.SH 联明股份:关于重大资产重组进展的公告 

2021-01-18 300258.SZ 精锻科技:关于公司与重庆市永川区人民政府签订项目投资协议的公告  

2021-01-18 603306.SH 华懋科技:2021 年股票期权激励计划实施考核管理办法 

2021-01-18 603306.SH 华懋科技:2021 年股票期权激励计划（草案） 

2021-01-18 603306.SH 华懋科技:2021 年股票期权激励计划草案（摘要）公告 

2021-01-18 603306.SH 华懋科技:2021 年股票期权激励计划激励对象名单 

2021-01-18 600841.SH 
上柴股份:关于收到上海证券交易所《关于对上海柴油机股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》的公告  

2021-01-18 603040.SH 新坐标:关于使用闲置自有资金进行投资理财的进展公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=84AEF19A5BD2&id=121270920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=80E452025BD2&id=121270930&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=812AFD165BD2&id=121270916&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=812AFD165BD2&id=121270916&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B63400C5BD2&id=121270888&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=80FF8B115BD2&id=121270898&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5EF3B1815BD1&id=121270570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=78C7C7B95BCC&id=121269072&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=78C7C7B95BCC&id=121269072&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79282F415BCC&id=121269080&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF9953595BC3&id=121266198&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B112682A5BC3&id=121266206&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B112682A5BC3&id=121266206&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF9953525BC3&id=121266194&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF4B85EC5BC3&id=121266200&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AFBBD6225BC3&id=121266196&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AFBBD6225BC3&id=121266196&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0D5D3D15BC3&id=121266202&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7B3935B5BBE&id=121265352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7B3935B5BBE&id=121265352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B3E0E25E5BBE&id=121265292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=65410F3F5BD2&id=121270876&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9984502B5B14&id=121242032&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29BF53975B11&id=121241004&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B4465ED85B0C&id=121240070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0014151A5AF7&id=121232332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0ED2B2B5AF4&id=121231760&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7C1EAF05A45&id=121216996&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4F8154A95A29&id=121209294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=131318FB5987&id=121198302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66A25F575985&id=121198208&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D23F281D5975&id=121195434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D23F281D5975&id=121195434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6CF75275975&id=121195430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6CF75275975&id=121195430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F795D64595F&id=121189572&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=539D3C1D5962&id=121190214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1AF5996058A7&id=121184060&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F8A178D158A6&id=121184058&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F90CC0AE58A6&id=121184052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F8A178CA58A6&id=121184048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=43F6D39158A1&id=121183826&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=43F6D39158A1&id=121183826&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9DC7155A5889&id=121183336&type=1
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数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

 

短期来看： 

目前宏观经济环境较为稳定，疫情虽有所反复，但由于影响城市范围有限，叠加疫苗即将上市因素，

预计对汽车销售不会产生太大影响。具体车型来看，本周，大众基于 MEB 平台打造的首款车型 ID.4 公布

了售价，补贴后 19.98 万元，续航 402km-555km，在新能源 SUV 中具有较高的性价比，预计将会有不错的

销量。 

政策端，预计未来将围绕补助新能源汽车、补助四线城市购车、优化摇号分配、加强充电桩等基础设

施建设等方式进行。 
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建议关注新车频发的自主品牌整车标的以及新能源汽车产业链、特别是 MEB 产业链等，如：广汽集团、

三花智控、长安汽车、均胜电子、先导智能等。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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