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2021 年 1 月 24 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  
投资要点  

➢ 行业：本周（20210118-20210122），沪深 300 上涨 2.05%，创业板上涨

8.39%，交通运输行业上涨 2.74%，中信一级 30 个行业中排名第 9 位，9

个子行业（中信三级）中 5 个板块收涨，3 个板块收跌，其中，快递板块

以 11.60%的涨幅领涨，航空板块以 3.58%的跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 42 只个股实现正收益，69 只个股收

跌。其中，中远海特以 28.64%的涨幅领涨，春秋航空以 11.54%的跌幅领

跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 1 月 22 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 71.63，沪深 300 的 PE(TTM)为 16.95。 

行业要闻 

➢ 顺丰控股 2020 年 12 月营收 156 亿元，再创历史新高； 

➢ 成都天府机场试飞，成为全国第三个拥有双机场的城市； 

➢ 交通运输部：春运期间严密防范疫情通过交通运输传播； 

➢ 京哈高铁 1 月 22 日全线贯通，北京至哈尔滨最快 4 小时 52 分。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2

条主线：1）业务量持续高增长的快递板块，一是线上消费潜力不断释放，

下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业竞争加剧，

市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，

如顺丰控股、圆通速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内

疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，二是“五个一”政策

放松，叠加疫苗研制加速，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成

本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较

高的南方航空。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 上涨 2.05%，创业板上涨 8.39%，中信一级 30 个行业中 21 个行业实现正收益，9 个行

业收跌，其中，电力设备及新能源板块以 9.27%的涨幅领涨，非银行金融板块以 2.43%的跌幅领跌，交通运

输行业上涨 2.74%，排名第 9 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 5 个板块收涨，3 个板块收跌，其中，快递板块以

11.60%的涨幅领涨，航空板块以 3.58%的跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

电
力

设
备

及
新

能
源

医
药

石
油
石
化

有
色
金
属

基
础
化
工

计
算
机

汽
车

国
防
军
工

交
通
运
输

轻
工
制
造

机
械

钢
铁

电
子

传
媒

煤
炭

消
费
者
服
务

商
贸
零
售

建
材

纺
织
服
装

食
品
饮
料

综
合

家
电

银
行

农
林
牧
渔

综
合
金
融

房
地
产

电
力
及
公
用
事
业

通
信

建
筑

非
银
行
金
融

沪
深

3
0

0

创
业
板

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

快递 物流综合 航运 铁路 公交 机场 港口 公路 航空

周涨跌幅 月初至今涨跌幅 年初至今涨跌幅



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 42 只个股实现正收益，69 只个股收跌。其中，中远海特以

28.64%的涨幅领涨，春秋航空以 11.54%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各

行业涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

中远海特 600428.SH 28.64  春秋航空 601021.SH -11.54  

澳洋顺昌 002245.SZ 14.35  华夏航空 002928.SZ -11.50  

密尔克卫 603713.SH 14.26  申通地铁 600834.SH -6.75  

顺丰控股 002352.SZ 14.21  瑞茂通 600180.SH -5.43  

华鹏飞 300350.SZ 13.37  上港集团 600018.SH -5.37  

华贸物流 603128.SH 13.05  中信海直 000099.SZ -4.90  

中谷物流 603565.SH 10.59  皖通高速 600012.SH -4.68  

德邦股份 603056.SH 9.65  宏川智慧 002930.SZ -4.02  

传化智联 002010.SZ 9.30  招商公路 001965.SZ -3.71  

恒基达鑫 002492.SZ 8.85  中储股份 600787.SH -3.18  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

000755.SZ 山西路桥 1.25 600012.SH 皖通高速 -4.68 

000886.SZ 海南高速 0.21 001965.SZ 招商公路 -3.71 

000548.SZ 湖南投资 0.00 000900.SZ 现代投资 -3.10 

铁路 

601816.SH 京沪高铁 1.43 600125.SH 铁龙物流 -2.83 

601333.SH 广深铁路 -1.81 601006.SH 大秦铁路 -2.56 

601006.SH 大秦铁路 -2.56 601333.SH 广深铁路 -1.81 

公交 

600662.SH 强生控股 6.90 600834.SH 申通地铁 -6.75 

600561.SH 江西长运 5.77 600611.SH 大众交通 -3.00 

600650.SH 锦江投资 2.51 002357.SZ 富临运业 -2.40 

物流 

物流综合 

002245.SZ 澳洋顺昌 14.35 600180.SH 瑞茂通 -5.43 

603713.SH 密尔克卫 14.26 002930.SZ 宏川智慧 -4.02 

300350.SZ 华鹏飞 13.37 600787.SH 中储股份 -3.18 

快递 

002352.SZ 顺丰控股 14.21 002468.SZ 申通快递 -2.85 

603056.SH 德邦股份 9.65 600233.SH 圆通速递 -2.00 

002120.SZ 韵达股份 5.25 002120.SZ 韵达股份 5.25 

航运港口 航运 
600428.SH 中远海特 28.64 601975.SH 招商南油 -2.82 

601919.SH 中远海控 6.87 601872.SH 招商轮船 -2.74 
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600026.SH 中远海能 2.27 601598.SH 中国外运 -1.40 

港口 

002492.SZ 恒基达鑫 8.85 600018.SH 上港集团 -5.37 

601298.SH 青岛港 1.72 601008.SH 连云港 -1.82 

601880.SH 大连港 0.51 601000.SH 唐山港 -1.63 

航空运输 

航空 

603885.SH 吉祥航空 0.92 601021.SH 春秋航空 -11.54 

900945.SH 海控 B 股 0.53 002928.SZ 华夏航空 -11.50 

600221.SH 海航控股 0.00 000099.SZ 中信海直 -4.90 

机场 

600004.SH 白云机场 2.07 000089.SZ 深圳机场 -2.02 

600897.SH 厦门空港 -0.54 600009.SH 上海机场 -1.07 

600009.SH 上海机场 -1.07 600897.SH 厦门空港 -0.54 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 1 月 22 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 71.63，沪深 300 的 PE(TTM)为 16.95。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 顺丰控股 2020 年 12 月营收 156 亿元，再创历史新高 

1 月 18 日晚，顺丰控股发布 2020 年 12 月度经营数据，在”双 12”、 新年节日等促销活动的刺激下，

12 月份营收达 156.06 亿元，再创历史新高，同比增长 31.74%。其中，速运物流业务营收达到 147.38 亿元，

同比增加 30.77%，业务量 8.7 亿票，同比增长 48.97%；供应链业务突破 8 亿元，创年内新高，达到 8.68 亿

元，同比增 50.69%。按月度经营数据口径计算，顺丰控股 2020 年实现营业收入 1517.43 亿元，相较 2019

年的 1109.02 亿元，增速为 36.83%。业务量实现 81.37 亿票，相比 2019 年的 48.30 亿票增长 68.47%。梳理

来看，顺丰 2020 年营业收入实现了持续增长，第四季度营业收入实现 436.86 亿元，同比增长 32.15%。对

比来看，2020 年，不论是 12 月还是全年数据，顺丰的营收和量件增速持续超行业平均水平。（信息来源：

证券时报） 

➢ 成都天府机场试飞，成为全国第三个拥有双机场的城市 

1 月 22 日，成都天府国际机场迎来首次真机试飞，国航、东航、南航、川航、成都航空和祥鹏航空 6

家航空公司参与试飞。试飞是指使用民航大型客机对机场的飞行程序、空管的导航设备、地面保障设施等

进行验证，确保符合民航安全运行的要求，同时验证机场具备民用大型客机起降保障的能力。和校飞使用

的装有专门校验设备的校验飞机相比，试飞使用的都是各家航空公司真实使用的民航客机。新建机场取得

机场使用许可证投用，须经过校飞、试飞、行业验收等程序。2020 年 12 月 5 日，成都天府国际机场完成了

全部校飞科目。2021 年 1 月 22 日的试飞，则是该机场正式投用的又一关键一步。在天府机场正式投用后，

成都也将成为继北京、上海之后，全国范围内第三个拥有双机场的城市。（信息来源：澎湃新闻网） 

➢ 交通运输部：春运期间严密防范疫情通过交通运输传播 

交通运输部印发关于 2021 年春运期间客运场站和交通运输工具新冠肺炎疫情分区分级防控指南的通知。
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通知提出，春运期间，地方各级交通运输主管部门要建立健全明查暗访与自检自查相结合的检查整改机制，

督促客运经营者毫不放松落实客运场站和交通运输工具疫情防控措施。要坚持分区分级精准防控，当地出

现疫情中、高风险地区的，要督促客运经营者立即执行相应风险等级的疫情防控要求，严密防范疫情通过

交通运输传播。（信息来源：e 公司） 

➢ 京哈高铁 1 月 22 日全线贯通，北京至哈尔滨最快 4 小时 52 分 

北京至哈尔滨高铁北京至承德段于 2021 年 1 月 22 日开通运营，京哈高铁实现全线贯通，北京至沈阳、

哈尔滨最快 2 小时 44 分、4 小时 52 分可达。京哈高铁京承段开通运营首日，将安排开行动车组列车 11 对，

之后每日开行动车组列车 12 对，初期运营时速 300 公里。京哈高铁南起北京市朝阳区，向北途经北京市顺

义区、怀柔区、密云区，河北省承德市，辽宁省朝阳市、阜新市、沈阳市、铁岭市，吉林省四平市、长春

市、松原市，终至黑龙江省哈尔滨市，全长 1198 公里，设计时速 350 公里。其中沈阳至哈尔滨段已于 2012

年 12 月 1 日开通运营，沈阳至承德段已于 2018 年 12 月 29 日开通运营。此次开通的北京至承德段长 192

公里，设北京朝阳、顺义西、怀柔南、密云、兴隆县西、安匠、承德南 7 座车站。（信息来源：经济参考网） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-01-18 000885.SZ 城发环境:关于筹划重大资产重组的停牌进展公告 

2021-01-18 000885.SZ 城发环境:关于投资设立香港子公司的公告 

2021-01-18 600020.SH 中原高速:为郑州至洛阳高速公路特许经营投资人项目第一中标候选人的提示性公告 

2021-01-19 600662.SH 强生控股:重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修

订稿） 

2021-01-19 600115.SH 东方航空:关于对外投资进展的公告 

2021-01-19 601326.SH 秦港股份:关于控股子公司之间吸收合并完成的公告 

2021-01-20 601188.SH 龙江交通:关于子公司对外投资的公告 

2021-01-20 601018.SH 宁波港:关于对外投资设立合资公司开展西三区项目的进展情况公告 

2021-01-20 000548.SZ 湖南投资:关于投资开发房地产项目的公告 

2021-01-20 601228.SH 广州港:关于控股股东部分国有股权划转的提示性公告 

2021-01-20 603565.SH 中谷物流:关于投资建造集装箱船舶的公告 

2021-01-21 000886.SZ 海南高速:关于拟减持海南海汽运输集团股份有限公司股份的公告 

2021-01-21 601866.SH 中远海发:关于发行股份购买资产事项的进展公告 

2021-01-22 000520.SZ 长航凤凰:关于董事会秘书联系信箱发生变更的公告 

2021-01-23 000885.SZ 城发环境:换股吸收合并启迪环境科技发展股份有限公司并募集配套资金预案 

2021-01-23 000885.SZ 城发环境:关于披露重大资产重组预案的一般风险提示暨股票复牌公告 

2021-01-23 600317.SH 营口港:关于公司控股股东协议转让部分股份完成过户登记的公告 

2021-01-23 603069.SH 海汽集团:关于控股股东 10%国有股权无偿划转的公告 

2021-01-23 600611.SH 大众交通:关于投资私募基金的公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A7CC334589A&id=121183596&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=43D45D42589A&id=121183486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=689B47C05895&id=121183450&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D6BEFD0597E&id=121197364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D6BEFD0597E&id=121197364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4FCF57EF5968&id=121191522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=815393F55960&id=121189950&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=13D617785A43&id=121216436&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BA04EE3C5A41&id=121216052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3652B5705A36&id=121212184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D28C4D7F5A30&id=121210466&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=066334B25A2A&id=121209464&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6069067C5B01&id=121236312&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=94F17B1D5AF8&id=121232566&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=952417975BBC&id=121265006&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B1E5FF235CB4&id=121311952&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD343A6E5CB4&id=121311928&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79BFB9A05C93&id=121303188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3231CC3F5C8B&id=121300644&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ACC9FFEB5C88&id=121300350&type=1
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2021-01-23 000582.SZ 北部湾港:关于与中港建司签订渔业资源补偿实施合同暨关联交易的公告 

2021-01-23 000582.SZ 北部湾港:关于防城港片区下属公司吸收合并整合的公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

5.投资建议 

目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2 条主线：1）业务量持续高增长的

快递板块，一是线上消费潜力不断释放，下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业

竞争加剧，市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通

速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，

二是“五个一”政策放松，叠加疫苗研制加速，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显

的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=70FA977D5C86&id=121299840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F42C5BF5C86&id=121299838&type=1
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