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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210118-20210124）               
就地过年催生酒店热，春节高星级酒店预订量超过 60%    看好 

2021年 1月 24日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 就地过年催生酒店热，春节高星级酒店预订量超过 60%。受当前全国

各地相继下发“原地过年”倡议影响，在今年春节假期中，消费者“酒店

度假”趋势更明显。受国际旅行用户回流国内市场影响，今年“酒店度假”

品质显著提升，在春节酒店订单中，高星酒店（4星、5星）合计占比高达

66.8%。此外春节休闲度假市场表现分化。外来人口较多的一线城市由于就

地过年政策酒店预订量激增，客源主要为北上广深等地区酒店民宿则迎来

酒旅退订高峰。此前提倡的“就地过年”已经导致部分订单消减，2021年

铁路春运节前车票的预售较往年同期下降近 6 成，春运客流量相比一个月

前预测的 4.07亿人次下降超过 25%。而受供大于求的市场环境影响，机票

价格持续走低。2021年春节期间机票整体平均价格 700元与往年同期相比

呈现下降趋势，降幅超 15%，走势区间保持在 600元-900元之间。 

Ø 投资建议：目前国内区域性疫情又现抬头迹象，河北出现聚集性感染，
北京、上海、黑龙江、吉林等地持续出现确诊患者，限制人员流动措施或

对区域内春节旅游市场造成一定影响。海外疫情持续蔓延，变异病毒传播

增大疫苗有效性不确定因素，为出境游回复增加难度。我国各地有序进行

接种疫苗，继续看好国内需求回暖、大循环下内需提升机会。最冷冬天或

将推动海南旅游市场热度持续攀升，持续关注海南离岛免税后续布局；建

议关注目前处于估值修复期酒店板块。 

市场回顾 

Ø 沪深 300上涨 2.05%，报收 5458.08点，休闲服务行业指数上涨 0.32%，
跑输沪深 300 指数 1.73个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 20。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（0.95%）、
餐饮（0.42%）、其他休闲服务（-0.52%）、酒店（-1.63%）、景点（-2.65%）。 
Ø 个股：大东海 A 以 24.44%涨幅最高，大连圣亚以 7.54%的跌幅最高。 

行业动态 

1）华住 2020年 RevPAR下降 24.5%，业务持续复苏  
2）原地过年热度上涨 260%，旅客或选择错峰出行 
3）2020年海南旅游总收入 872.86亿元，同比恢复超 8成 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
 

 

 

相关报告： 
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年为春节旅游市场复苏增加不确定性 

 

分析师：张晓霖 

执业登记编码：S0760521010001 

电话：010-83496312 

邮箱：zhangxiaolin@sxzq.com 

 

北京市西城区平安里西大街 28号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

 

4000

6000

8000

10000

12000

14000

1/10/20 4/10/20 7/10/20 10/10/20 1/10/21

沪深300 休闲服务



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 
 

请务必阅读最后⼀页股票评级说明和免责声明                                            2  

 

目录 

1.本周主要观点及投资建议 .................................................................................................................................................. 3 

2.行情回顾 .............................................................................................................................................................................. 3 

2.1行业整体表现 ............................................................................................................................................................... 3 

2.2细分行业市场表现 ....................................................................................................................................................... 4 

2.3个股表现 ....................................................................................................................................................................... 4 

2.4子行业估值 ................................................................................................................................................................... 5 

3.行业动态及重要公告 .......................................................................................................................................................... 6 

3.1行业要闻 ....................................................................................................................................................................... 6 

3.2上市公司重要公告 ....................................................................................................................................................... 7 

3.3未来两周重要事项提醒 ............................................................................................................................................... 7 

4.风险提示 .............................................................................................................................................................................. 8 

图表目录 
图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 .................................................................................................................................. 3 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） .......................................................................................................................................... 4 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 ....................................................................................................................... 5 

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 ....................................................................................................... 5 

 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 .................................................................................................................................. 4 

表 2：过去一周上市公司重要公告 ...................................................................................................................................... 7 

表 3：未来两周重要事项提醒 .............................................................................................................................................. 7 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 
 

请务必阅读最后⼀页股票评级说明和免责声明                                            3  

1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块上涨 0.32%，在申万 28个一级行业中排名第 20。  

就地过年催生酒店热，春节高星级酒店预订量超过 60%。受当前全国各地相继下发“原地过年”倡议

影响，在今年春节假期中，消费者“酒店度假”趋势更明显。受国际旅行用户回流国内市场影响，今年“酒

店度假”品质显著提升，在春节酒店订单中，高星酒店（4星、5星）合计占比高达 66.8%。 

此外春节休闲度假市场表现分化。外来人口较多的一线城市由于就地过年政策酒店预订量激增，客源

主要为北上广深等地区酒店民宿则迎来酒旅退订高峰。据同程旅行的数据显示，此前提倡的“就地过年”

已经导致部分订单消减，2021年铁路春运节前车票的预售较往年同期下降近 6成，春运客流量相比一个月

前预测的 4.07亿人次下降超过 25%。而受供大于求的市场环境影响，机票价格持续走低。2021年春节期间

机票整体平均价格 700元与往年同期相比呈现下降趋势，降幅超 15%，走势区间保持在 600元-900元之间。

疫情反复及就地过年，最先影响的是准备春节期间度假的人群，部分目的地的度假类酒店价格会受影响，

后续随着各地政策落定，会迎来第二波退订、改期潮。 

投资建议：目前国内区域性疫情又现抬头迹象，河北出现聚集性感染，北京、上海、黑龙江、吉林等

地持续出现确诊患者，限制人员流动措施或对区域内春节旅游市场造成一定影响。海外疫情持续蔓延，变

异病毒传播增大疫苗有效性不确定因素，为出境游回复增加难度。我国各地有序进行接种疫苗，继续看好

国内需求回暖、大循环下内需提升机会。最冷冬天或将推动海南旅游市场热度持续攀升，持续关注海南离

岛免税后续布局；建议关注目前处于估值修复期酒店板块。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210118-20210124），沪深 300上涨 2.05%，报收 5458.08点，休闲服务行业指数上涨 0.32%，

跑输沪深 300 指数 1.73个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 20。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（0.95%）、餐饮（0.42%）、其他

休闲服务（-0.52%）、酒店（-1.63%）、景点（-2.65%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：大东海 A、华天酒店、长白山、九华旅游、西藏旅游；跌幅前五名分别为：、

大连圣亚、凯撒旅业、宋城演艺、首旅酒店、西安饮食。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

大东海 A 24.44 酒店 大连圣亚 7.54 人工景区 

华天酒店 10.92 酒店 凯撒旅业 5.14 旅游综合 

长白山 8.23 自然景区 宋城演艺 4.26 人工景区 

九华旅游 6.06 旅游综合 首旅酒店 4.14 酒店 

西藏旅游 4.18 旅游综合 西安饮食 2.59 餐饮 

腾邦国际 3.31 旅游综合 岭南控股 2.42 旅游综合 

众信旅游 3.29 旅游综合 锦江酒店 2.42 酒店 

张家界 2.23 自然景区 桂林旅游 1.62 旅游综合 

全聚德 1.71 餐饮 中青旅  0.93 旅游综合 

西域旅游 1.51 旅游综合 三特索道 0.87 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 1月 22 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 160.03。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所（注：餐饮板块自 2019.8.30 后发生异动，不再纳入统计范围） 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 华住 2020年 RevPAR下降 24.5%，业务持续复苏 

公告显示，2020年第四季度，华住预计中国的业务净收入将优于预期。2020年第四季度期间，尽管疫情在

中国内地数个城市及省份屡次反复，但得益于中国对疫情的控制，华住的业务仍持续复苏。 自 2020 年 9

月下旬以来，受欧洲国家第二波疫情暴发的影响，DH 集团（德意志酒店集团）。最新消息显示，德国的封

锁期延长至 2021年 2月 14 日，但 2020年第四季度，DH集团的净收入仍符合先前预期。第四季度 RevPAR

环比提高 4%从 2020年第四季度数据来看，华住中国旗下酒店日均房价 231元，同比下降 0.5%，环比第三

季度提高 6%；出租率 80.6%，同比下降 1.6个百分点；RevPAR为 186元，同比下降 2.4%，环比第三季度

提高 4%。可以说，各项经营指标均已几乎恢复至去年同期水平。（环球旅讯） 

Ø 原地过年热度上涨 260%，旅客或选择错峰出行 

近日，据国务院联防联控机制新闻发布会消息，返乡人员要持有 7 日以内的核酸阴性检测证明。携程数据

显示，原地过年热度上涨 260%。在整体搜索量中，本地出行热搜量占比超 40%。数据显示，冬天热门项目

温泉和滑雪本地访问量有所涨幅。此外，逛逛当地博物馆、植物园、动物园、主题乐园等，皆为原地过年

出行新趋势。值得一提的是，不少人下意识选择错峰出行。（环球旅讯） 

Ø 2020年海南旅游总收入 872.86亿元，同比恢复超 8成 

去年海南省接待游客总人数 6455.09 万人次，旅游总收入 872.86亿元，已分别恢复至上年的 77.7%和 82.5%。
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这两项数据在 2020年前三季度分别为 65.2%和 63.9%。2020年海南省社会消费品零售总额 1974.63亿元，

比上年增长 1.2%。其中，商品零售 1771.88亿元，增长 5.0%；限额以上单位商品零售中，汽车类零售额增

长 22.0%，化妆品类增长 132.9%，金银珠宝类增长 102.8%，通讯器材类增长 11.0%。离岛免税品和汽车等

新型消费业态蓬勃发展，成为拉动社会消费品零售总额实现正增长的主要贡献力量。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

603099.SH 长白山 1.23 

长白山旅游股份有

限公司 

2020 年年度业绩预

亏公告 

1.公司预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润为

-5,494万元左右。 

2.公司预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润为-5,938万元左右。 

2020 年春节前后，全国各地区相继爆发了新型冠状病毒疫情，

疫情使整个旅游行业受到重创，公司主营业为旅游客运，本期客

流量较 2019年下降约 70%，致使公司的业绩大幅下降。 

000613.SZ 大东海 A 1.22 

海南大东海旅游中

心股份有限公司 

2020年度业绩预告

公告 

报告期内，深受新型冠状病毒肺炎疫情严重影响等原因，公司主

营业务收入较上年同期大幅减少。预计公司 2020年 1月 1日至

2020年 12月 31日营业收入约 1400万元至 1650万元，2020年

1月 1日至 2020年 12月 31日亏损约 1100万元至 1250万元左

右，2020年 10月 1日至 2020年 12月 31日亏损约 228万元至

378万元左右。 

605108.SH 同庆楼 1.20 

同庆楼餐饮股份有

限公司 

关于使用自有资金

进行现金管理到期

赎回 

并继续进行现金管

理的公告 

同庆楼餐饮股份有限公司于 2020年 7月 28日召开的第二届董事

会第十五次会议、第二届监事会第十二次会议及 2020年 8月 17

日召开的 2020年第三次临时股东大会，分别审议通过了《关于

使用自有资金进行现金管理的议案》，同意在确保不影响公司正

常经营，保证运营资金需求和风险可控的前提下，使用余额总额

不超过人民币 65,000万元（含 65,000万元）的闲置自有资金进

行现金管理，投资安全性高、流动性好的理财产品或结构性存款

等产品。 

603136.SH 天目湖 1.19 

江苏天目湖旅游股

份有限公司 

股东减持股份计划

公告 

截至 2020年 12月 31日，江苏天目湖旅游股份有限公司股东蒋

美芳女士持有公司股份 4,302,943股，占公司总股本的 3.69%。

股份来源为公司首次公开发行前取得及上市后以资本公积金转

增股本方式取得。 

减持计划的主要内容 

股东蒋美芳女士因个人资金需求，拟自本减持计划公告披露之日

起至 2021年 2月 28日（窗口期不减持），通过竞价交易、大宗

交易的方式减持不超过其直接持有的公司股份 1,075,735股，即

不超过公司股份总数的 0.92%，减持价格按市场价格确定。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
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代码 简称 日期 重要事项概要 

600706.SH 曲江文旅 2021.2.1 召开临时股东大会 

300662.SZ 科锐国际 2021.2.3 召开临时股东大会 

002159.SZ 三特索道 2021.2.4 召开临时股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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