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 行业要闻及简评：1）工信部组织发布《智能制造发展指数报告（2020）》，

工业软件和工业互联网平台将是发展重点。从评价结果看，2020 年的智

能制造水平较 2019 年上升明显，但也发现行业间存在发展水平参差不齐

的问题，设计数字化、大数据平台应用需要加强，工业软件、工业互联网

发展有望提速。2）寒武纪发布思元 290 智能芯片等新产品。新产品发布

除了意味着公司芯片算力能力等性能指标大幅提升之外，也标志着公司在

智能计算解决方案方面正趋于完善，全面涵盖了智能芯片、加速卡和计算

平台。该系列产品已经完成了与部分硬件的适配，并实现了规模化出货。 

 重点公司公告：1）中孚信息发布 2020年度业绩预告，预计公司 2020年

归母净利润为 22,500万元-25,500万元，同比增长 80.14%-104.16%。2）

科大讯飞发布 2021 年度非公开发行股票预案，募集资金总额不低于

200,000 万元（含本数）且不超过 260,000 万元（含本数），发行对象为

公司实际控制人刘庆峰先生及其控制的公司言知科技。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨 3.15%，沪深 300 指数上涨

2.05%，行业跑赢大盘 1.10pct。年初至上周最后一个交易日，计算机行业

指数累计上涨 1.66%，沪深 300指数累计上涨 6.88%，计算机行业指数累

计跑输 5.22pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业市盈率为 65.95。

计算机行业 258只 A股成份股中，113只股价上涨，2只持平，141只下

跌，2只持续停牌。      

 投资建议：年初以来，计算机行业走势与我们在年度策略中的预测基本一

致，数字产业化和产业数字化的骨干标的表现均较好。短期建议关注业绩

行情，中长期建议继续关注数字经济主赛道。近期，计算机公司将密集发

布 2020 年业绩预告，部分公司也将发布公司业绩快报，业绩较好或者超

预期的公司将有不错表现，其中云计算、新安全和信创等领域的龙头标的

建议重点关注。强烈推荐中科创达、广联达，推荐深信服、安恒信息、用

友网络、金山办公、科大讯飞。 

 风险提示：1）政策支持力度不及预期。工业互联网、工业软件和智能汽

车在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引导和扶持，如果后续政策落

地不及预期，行业发展可能面临困难。2）中美科技争端有可能延续。我

国工业软件、关键基础元器件等对西方国家依赖较为严重，而美国国内精

英层已经将中国视为竞争对手，拜登上台之后，中美之间的科技纠纷未必

能彻底平息，相关企业尤其是应用开发企业可能将面临着较大的供应链风

险。3）企业或者政府支出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长

压力依然较大，企业资本支出或者政府财政支出可能依然谨慎，而我国计

算机行业多以 To B或者 To G为主，受到的影响可能较大。 
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一、 行业要闻及简评 

1、工信部组织发布《智能制造发展指数报告（2020）》，工业软件和大数据平台应用将是发展重点 

近日，工业和信息化部组织中国电子技术标准化研究院根据《智能制造能力成熟度模型》的宣贯、

实施和企业自评情况，形成并发布了《智能制造发展指数报告（2020）》。报告显示，2020年全国制

造业智能制造能力成熟度较 2019年有所提升，一级及以下的低成熟度企业数量减少 10%左右，三

级以上的高成熟度企业数量增加了 8%左右。报告显示，75%的企业开始部署智能制造，14%的企业

处于成熟度二级，迈向数字化阶段，6%的企业处于成熟度三级，网络化特征明显，5%的企业处于

成熟度四级以上，标杆示范效应显现。（工信部网站 1/20） 

简评：制造业信息化转型是“十三五”以来经济转型升级的重要抓手，工信部也在持续推动“互联

网+先进制造业”、智能制造的发展，同时也在持续组织对国内智能制造发展水平的评估。按照工信

部的成熟度评级标准，企业的智能化水平分为五级，围绕制造、人员、技术和资源等维度进行评价。

一级要求相对较低，企业需要有智能制造相关的规划，并能够对核心业务（设计、生产、物流、销

售、服务）进行流程化管理；二级要求通过智能化和信息化改造之后，实现单一业务各环节的数据

共享；三级要求实现跨业务的数据共享；四级主要是强调对数据的应用，利用大数据技术形成知识

和模型，实现对核心业务的精准预测和优化；五级是在四级的基础上，对业务进行优化和创新，实

现产业链协同并衍生新的制造和商业模式。 

从评估结果来看，2020年我国制造业智能制造能力成熟度较 2019年明显提升，低成熟度（一级及

以下）企业在减少，高成熟度（三级及以上）的企业数量在增加，大部分企业也均启动了智能制造。

“十四五”是我国从制造大国迈向制造强国的关键时期，借着“新基建”的大潮，相关企业在数字

化、网络和智能化的投入会继续增加，工业软件、工业互联网等应用水平也将提高。 

此次的评估结果，对我们传统印象有较大颠覆。从经验上看，流程性的行业在数字化过程中，由于

其基础数字化程度较高，尤其是在流程化管理、自动化方面优势最为明显，开展智能化改造的难度

相对小一些，应该整体的智能化水平更高。但是，从这次调查结果显示，流程型制造业企业的整体

智能化水平还略低于离散型制造业，主要原因在于流程型行业近些年在工艺制造、系统集成、服务

等环节的智能化水平提升相对较为缓慢，相关领域的信息化投入也需要加大。离散型行业中，汽车

制造、家电等标杆行业全流程的智能化投入都保持在较高水平。指数显示，离散型行业在制造环节

之外的各个环节做得都好于流程型行业，尤其是在后端的物流、销售、客户服务和产品服务方面，

流程型行业的智能化指数更是大幅领先。 

从具体行业看，汽车、电子信息、电工电气、医药制造、化工、专业设备制造、有色金属冶炼、非

金属矿制品等行业的智能化水平处于国内较为领先的位置。分析发现，这些行业中的一些大中型企

业数字化、智能化转型较早，成熟度在二、三级的企业比重是比较高的，这也是这些行业整体智能

化水平比较高的原因。但是，我们也发现，在这些行业的中小企业中，一级成熟度的企业比重是落

后于其他行业的，大量企业并没有实现核心业务的流程化管理。未来需要在企业流程化软件等方面

加大投入，扩大智能制造的应用范围，这样才能补齐行业智能化的短板。 

从趋势上看，我国制造企业对拥抱数字化转型，积极性还是非常高的，尤其是对基础领域、数字化

设计、生产过程以及质量管控自动化等关键环节投资热情较高。评估报告显示，85%的制造企业均

拥有智能化愿景，49%的企业已制定了智能化规划，接近 30%的企业正在对智能化进程进行持续评

估和改进。其中，数字设计环节是智能化的基础，包括计算机辅助设计、三维模型设计、模拟仿真

等，是未来智能制造发展过程中，必须迈过去的门槛。国内工业软件企业正在加快相关产品的国产

化替代工作，如 CAD/CAE 等；此外，基于工业大数据的分析、决策平台也将是企业投入的重点，

一些企业已经完成了部门、业务数据的共享和标准化工作，未来将向分析平台迈进，国内第三方软

件企业在大数据平台的建设方面也有着较强的积累，如用友网络等，也将有着不错的商业机会。 
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2、寒武纪发布思元 290智能芯片等新产品，智能计算解决方案趋于完整 

1月 21日，寒武纪公开发布思元 290智能芯片及加速卡（MLU290-M5）、玄思 1000智能加速器。

其中思元 290智能芯片采用台积电 7nm先进制程工艺，采用 MLUv02扩展架构，集成了高达 460

亿的晶体管。MLU290-M5智能加速卡基于思元 290设计，采用开放加速模块 OAM设计，具备 64

个MLU Core，1.23TB/s内存带宽以及全新MLU-Link™芯片间互联技术，在 350W的最大散热功耗

下提供 AI算力高达 1024TOPS，全面支持 AI训练、推理或混合型人工智能计算加速任务。（公司官

网 1/21） 

点评：寒武纪是国内 AI计算研发实力最强的公司之一，产品覆盖了加速卡、边缘计算模组和终端智

能计算 IP等，其加速卡由于具备在模型训练、数据推理两方面的能力，在国内 AI芯片市场上具有

较强的竞争力。此次公司除了发布了思元 290的智能芯片外，还包括加速卡和智能加速器产品，标

志着公司智能计算方面的解决方案已经趋于完整。相比而言，思元 290的算力水平较上一代产品思

元 270，INT4 算力提升了 4倍，内存带宽提高 12 倍、芯片间通讯带宽提高 19 倍。新架构结合

7nm 制程，该芯片可以提供更优的性能功耗比，以及多 MLU 系统的扩展能力。智能加速器玄思 

1000 包含 4 片思元 290 智能加速卡，最大 AI 算力超过 4100 万亿次每秒(4.1 PetaOPS INT4)，

一台玄思 1000 计算单元就足以替代一个小型传统超级计算中心。 

算力、算法、数据是人工智能发展的三大要素。随着这几年 AI 的逐步发展，算力的核心地位更为

凸显，已成为驱动 AI 产业化和产业 AI 化发展的关键要素。尤其是随着 AI 算法突飞猛进的发展，

越来越多的模型训练需要巨量的算力支撑才能快速有效地实施。从趋势上看，在巨量的人工智能市

场中，AI 算力云化市场表现将更为突出。寒武纪思元 290 产品线，有望在持续高速增长的人工智

能市场尤其是云服务市场，抢占更多的市场份额。目前，寒武纪思元 290 芯片及加速卡已与部分硬

件合作伙伴完成适配，并已实现规模化出货。 

 

二、 重点公司公告 

【中孚信息】公司发布 2020年度业绩预告。预计公司 2020年归母净利润为 22,500万元-25,500

万元，同比增长 80.14%-104.16%。（1/21） 

【科大讯飞】公司发布 2021年度非公开发行股票预案。本次非公开发行价格为 33.58元/股，发行

股票数量不低于 59,559,262股（含本数）且不超过 77,427,039股（含本数），募集资金总额不低于

200,000万元（含本数）且不超过 260,000万元（含本数），发行对象为公司实际控制人刘庆峰先生

及其控制的公司言知科技。（1/19） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上涨 3.15%，沪深 300指数上涨 2.05%，行业跑赢大盘 1.10pct。年初至上

周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 1.66%，沪深 300指数累计上涨 6.88%，计算机行业

指数累计跑输 5.22pct。 
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图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
  

图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所   资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 65.95。计算机行业

258只 A股成份股中，113只股价上涨，2只持平，141只下跌，2只持续停牌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10位个股 

涨幅前 10位 跌幅前 10位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 中科创达 21.87 16.74 1 高伟达 -19.49 24.66 

2 蓝盾股份 19.81 51.17 2 佳发教育 -11.20 11.03 

3 拓尔思 19.14 18.13 3 博睿数据 -9.77 15.63 

4 德赛西威 18.97 5.17 4 豆神教育 -9.28 18.09 

5 金山办公 18.51 4.83 5 金财互联 -8.83 8.72 

6 三泰控股 17.63 12.68 6 盛视科技 -8.06 19.86 

7 科大讯飞 17.42 24.80 7 中科金财 -7.85 13.74 

8 柏楚电子 16.29 9.31 8 中国软件 -7.35 17.74 

9 纳思达 15.52 10.05 9 华宇软件 -7.16 8.14 

10 汇金科技 15.50 33.62 10 龙软科技 -6.91 8.00 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：2021年年初以来，计算机行业走势与我们在年度策略中的预测基本一致，数字产业化和

产业数字化板块的龙头企业均有不错表现。其中，产业数字化方面，新安全表现依旧亮眼，深信服

本周上涨 11.28%，安恒信息也上涨了 5.18%；人工智能标的中，科大讯飞和寒武纪分别上涨 17.42%

和 4.68%；云计算板块中，金山办公和广联达表现均较好，本周分别上涨 18.51%和 13.10%。产业

数字化方面，智能汽车表现最为亮眼，中科创达和德赛西威均出现大涨，一方面得益于智能网联和

自动驾驶汽车近期的火热，另一方面也得益于对公司良好的业绩预期，其中中科创达的业绩预告明

显好于市场的一致预期。 

投资策略：短期建议关注业绩行情，中长期建议关注数字经济主要赛道。近期，计算机公司将密集

发布 2020年业绩预告，部分公司也将发布公司业绩快报，业绩较好或者超预期的公司将有不错表现，

其中云计算、新安全和信创等领域的龙头标的建议重点关注。  

相关标的：强烈推荐中科创达、广联达，推荐深信服、安恒信息、用友网络、金山办公、科大讯飞。 
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五、 风险提示 

1）政策支持力度不及预期。工业互联网、工业软件和智能汽车在国内处于起步阶段，离不开政府政

策的引导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。 

2）中美科技争端有可能延续。我国工业软件、关键基础元器件等对西方国家依赖较为严重，而美国

国内精英层已经将中国视为竞争对手，拜登上台之后，中美之间的科技纠纷未必能彻底平息，相关

企业尤其是应用开发企业可能将面临着较大的供应链风险。 

3）企业或者政府支出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本支出或

者政府财政支出可能依然谨慎，而我国计算机行业多以 To B或者 To G为主，受到的影响可能较大。 
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