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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 本周基本行情：本周家电板块涨跌幅为-0.18%，沪深 300 指数涨跌幅

为 2.05%，家电板块跑输沪深 300 指数 2.23 个百分点，在所有一级行

业中排序 23/28。 

➢ 原材料价格涨势有所缓和：本周主要原材料价格铜、铝、钢价格仍维

持上涨趋势，但增速有所放缓，其中铜价同比上涨 30.29%，铝价同比

上涨 9.71%，中塑指数同比上涨 11.50%；冷轧板同比上涨 29.95%，

较上一周价格环比下跌 4.62%。我们预计未来短期原材料价格仍会维

持在上行区间，但涨价幅度将逐渐放缓。 

➢ 2021 年开年至今，小家电销售维持向好趋势。净水器、净饮机、吸尘

器、电暖器等环境健康类小家电线上销量分别同比增长 7.26%、

55.75%、0.44%、161.92%，且均价普遍上涨；厨房小家电方面，电

蒸箱、洗碗机、电蒸锅、豆浆机、养生壶、破壁机线上销量分别同比增

长 35.75%、8.49%、198.68%、5.37%、31.20%、19.16%，但在均价

方面，电蒸锅、豆浆机等厨房小家电出现了一定幅度降价。 

➢ 2021 年至今，空冰洗及厨房大电表现同样亮眼。根据奥维云网数据，

2021年W1-W3空冰洗线上销量分别同比上涨7.50%、8.47%、8.00%，

油烟机、燃气灶、消毒柜线上销量分别同比增长 15.89%、0.49%、

18.03%，集成灶线上线下表现同样亮眼，销量分别同比增长 53.28%、

12.53%。  

➢ 本周苏泊尔、新宝股份公布了业绩预报。苏泊尔 2020年实现营业收入

185.96 亿元，同比下降 6.33%；新宝股份预计全年营业收入同比增长

45%左右。整体业绩符合市场预期。 

➢ 投资策略：积极推荐白电龙头美的集团，关注效率提升的海尔智家。小

家电景气度持续，持续推荐线上经营能力强、品牌差异化、积极出海的

小熊电器，以及充分受益于全球代工份额提升和摩飞自主品牌快速成

长的新宝股份。厨电领域，我们看好集成灶品类赛道红利，行业渗透率

持续提升，积极关注龙头浙江美大，以及受益于地产景气度回暖的老

板电器，建议积极关注新上市的火星人。 

➢ 风险因素：宏观经济波动风险；原材料价格波动风险；出口汇率波动风

险；全球疫情扩散加剧风险等 
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1、本周市场行情 

本周家电板块涨跌幅为-0.18%，沪深 300指数涨跌幅为 2.05%，家电板块跑输沪深 300指

数 2.23个百分点，在所有一级行业中排序 23/28。 

 

行业 PE（TTM）来看，家电行业 PE（TTM）为 29.27，位于申万 28各一级行业中的 16名，

估值相较其他行业而言仍处于较低位。 

 

个股表现：涨幅前五的个股分别是聚隆科技（38.41%）、新宝股份（21.61%）、火星人

（19.14%)、华翔股份（11.84%）、浙江美大（9.57%）；跌幅前五的个股分别为海立股份（-

7.59%）、老板电器（-6.99%）、*ST康盛（-5.11%）、格力电器（-5%）、创维数字（-

3.46%）；换手率前五的个股分别为火星人(22.74%)、亿田智能（15.14%）、华翔股份

（9.84%）、长虹美菱（8.56%）、东贝集团（7.08%）。 

 

图 1：申万一级行业指数本周涨跌幅排序 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 2：申万一级行业各板块 PE（TTM）对比 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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2、原材料价格：涨价有所缓和 

家电产品主要原材料为铜、铝、钢材以及塑料，合计约占总成本的 40%。我们选取 LME3 

个月铜期货官方价格、LME3 个月铝期货官方价格、冷轧板中国市场价格和中塑指数作为家

电原材料成本跟踪指标。 

 

本周主要原材料价格铜、铝、钢价格仍维持上涨趋势，但增速有所放缓，其中铜价同比上

涨 30.29%，铝价同比上涨 9.71%，中塑指数同比上涨 11.50%；冷轧板同比上涨 29.95%，较

上一周价格环比下跌 4.62%。我们预计未来短期原材料价格仍会维持在上行区间，但涨价

幅度将逐渐放缓。 

图 3：LME3 个月铜期货官方价格变化（美元/吨）  图 4：LME3 个月铝期货官方价格变化（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，信达证券研究所  资料来源：wind，信达证券研究所 

 

图 5：冷轧板（中国）市场价（美元/吨）  图 6：中塑指数变化 

 

 

 

资料来源：wind，信达证券研究所  资料来源：wind，信达证券研究所 
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3、即将进入年报季，重点关注白电小电 

小家电销售维持向好趋势，线上表现亮眼。根据奥维云网 2021年 W1-W3数据，环境健康类

和厨房类小家电销售维持稳定增长。净水器、净饮机、吸尘器、电暖器等环境健康类小家

电线上销量分别同比增长 7.26%、55.75%、0.44%、161.92%，且均价普遍上涨；厨房小家

电方面，电蒸箱、洗碗机、电蒸锅、豆浆机、养生壶、破壁机线上销量分别同比增长

35.75%、8.49%、198.68%、5.37%、31.20%、19.16%。从均价上面来看，环境健康类产品均

价多有不同程度上升，而电蒸锅、豆浆机等厨房小家电出现一定幅度降价。 

 

2021年 1月 20号，国家卫健委发布《冬春季农村地区新冠肺炎疫情防控工作方案》，各地

也陆续对春节期间返乡人员推出具体管理方案，大多数要求居家隔离，提倡不聚集、不流

动。居家防疫措施的推出，我们认为会对小家电等居家品类带来正向刺激，且由于去年一

季度受疫情影响，物流、生产等都导致小家电销售受挫，因此我们预计 2021年第一季度

小家电板块营收有望超预期增长。 

除了小家电以外，2021年开年至今，空冰洗及厨房大电销售回暖趋势明确。根据奥维云网

数据，2021 年 W1-W3空冰洗线上销量分别同比上涨 7.50%、8.47%、8.00%，油烟机、燃气

灶、消毒柜线上销量分别同比增长 15.89%、0.49%、18.03%。集成灶线上线下表现同样亮

表 1：2021 年 W1-W3 环境健康和厨房小家电线上销量额及均价变化（%，元） 

品类 销额同比 销量同比 均价同比（元） 

环境健康类 

净水器 7.73% 7.26% 6 

净饮机 57.57% 55.75% 18 

吸尘器 9.49% 0.44% 71 

扫地机器人 -10.39% -21.72% 218 

电暖器 152.17% 161.92% -9 

厨房小家电 

电蒸箱 67.75% 35.75% 733 

洗碗机 16.15% 8.49% 240 

电蒸锅 80.42% 198.68% -82 

豆浆机 -15.98% 5.37% -72 

养生壶 27.56% 31.20% -3 

破壁机 -4.64% 19.16% -107 
 

资料来源：奥维云网，信达证券研发中心 

表 2：2021 年 W1-W3 环境健康和厨房小家电线下销量额及均价变化（%，元） 

品类 销额同比 销量同比 均价同比（元） 

环境健康类 

净水器 -4.43% -5.41% 130 

净饮机 -35.13% -36.27% 186 

吸尘器 -5.10% -21.36% 490 

扫地机器人 -6.66% -28.98% 583 

电暖器 45.56% 48.81% 9 

厨房小家电 

电蒸箱 27.24% 24.92% 661 

洗碗机 58.90% 53.89% 250 

电蒸锅 -41.23% -14.41% -112 

豆浆机 -24.51% 38.02% 227 

养生壶 -28.54% -49.83% 7 

破壁机 -29.79% -42.90% -144 
 

资料来源：奥维云网，信达证券研发中心 
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眼，销量分别同比增长 53.28%、12.83%。从均价方面来看，白电和厨房大电线上线下均价

都呈现出稳步提升的趋势。 

 

我们认为，随着内需进一步复苏，厨房大电和白电需求将稳步向好，春节居家防疫需求将

为小家电带来短期新刺激，而消费者养成的生活和消费习惯将为小家电带来中长期规模扩

大，整体家电行业景气度向上。 

 

本周苏泊尔、新宝股份公布了业绩预报。苏泊尔 2020年实现营业收入 185.96亿元，同比

下降 6.33%，实现归母净利润 17.84亿元~19.14亿元，同比下降 7.08%~0.31%；新宝股份

预计全年营业收入同比增长 45%左右，国内收入同比增长约 65%，国外收入同比增长约

40%，其全年实现归母净利润 10.31亿元~11.68亿元，同比增长 50%~70%。整体业绩符合

市场预期。 

 

4、投资建议 

积极推荐白电龙头美的集团，关注效率提升的海尔智家。小家电景气度持续，持续推荐线

上经营能力强、品牌差异化、积极出海的小熊电器，以及充分受益于全球代工份额提升和

摩飞自主品牌快速成长的新宝股份。厨电领域，我们看好集成灶品类赛道红利，行业渗透

率持续提升，积极关注龙头浙江美大，以及受益于地产景气度回暖的老板电器，建议积极

关注新上市的火星人。 

 

5、风险因素 

宏观经济波动风险；原材料价格波动风险；出口汇率波动风险；全球疫情扩散加剧风险等 

 

 

  

表 3：2021 年 W1-W3 大家电线上线下销量额及均价变化（%，元） 

渠道 品类 销额同比 销量同比 均价同比（元） 

线上 

空冰洗 

空调 22.72% 7.50% 374 

冰箱 22.24% 8.47% 299 

洗衣机 19.68% 8.00% 155 

厨房大电 

油烟机 21.67% 15.89% 65 

燃气灶 19.98% 0.59% 116 

消毒柜 18.46% 18.03% 3 

集成灶 69.43% 53.28% 599 

线下 

空冰洗 

空调 18.27% 9.67% 341 

冰箱 -4.05% -15.32% 717 

洗衣机 -2.67% -12.47% 424 

厨房大电 

油烟机 3.45% -7.88% 420 

燃气灶 -4.62% -14.07% 199 

消毒柜 6.81% -7.50% 347 

集成灶 17.18% 12.83% 543 
 

资料来源：奥维云网，信达证券研发中心 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


