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南北大众 ID.4 均开启预售，MEB 产业链将受益 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.28%，汽车及零部件板块上涨 2.35%，跑

赢大盘 1.06 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 0.19%；商用车子行业下跌

1.10%；汽车零部件子行业上涨 5.50%；汽车经销服务子行业下跌 0.84%。 

个股方面，涨幅居前的有天普股份、国机汽车、力盛赛车、拓普集团、德赛

西威；跌幅居前的有东方时尚、南方轴承、云内动力、长城汽车、上汽集团。 

 行业新闻 

1）工信部：研究制定汽车产业落实碳达峰、碳中和行动路线图；2）国家发

改委:鼓励限购城市适当增加车牌指标；3）2020 年汽车制造业工业增加值稳

定增长；4）北京电动汽车充电新规 4 月实施：燃油车不得占用充电车位；5）

一汽-大众 ID.4 CROZZ 开启预售，补贴后 19.99 万元起；6）上汽大众 ID.4 X

开启预售，补贴后 19.9888 万元起；7）特斯拉 Model 3 在欧洲市场最高下

调 3500 欧元。 

 公司新闻 

1）比亚迪完成 300 亿港元配售,创港股市场最大非金融企业融资记录；2）奥

迪一汽新能源合资项目签约，首款车型 2024 年投产；3）长安汽车与京东方

签署战略合作协议；4）吉利与腾讯再度合作，共同打造智能汽车座舱和自动

驾驶技术；5）北汽蓝谷旗下换电平台完成 3 亿 A+轮融资。 

 本周行业策略与个股推荐 

南北大众 ID.4 均已开启预售，最高版本的补贴后售价不足 28 万元，且造型、

内饰年轻化、具备科技感，配备了 ID.Light 光语系统、全景天窗、抬头显示

等智能配置，同时具备 L2+级自动驾驶辅助功能，提升出行体验，整体而言

ID.4 具备高性价比且有大众品质背书，具有成为“爆款”的潜力，将推动南

北大众今年新能源汽车销量高增，大众 MEB 产业链将充分受益。今年特斯拉

产业链和大众 MEB 产业链均将受益于爆款车型的销量增长，沿着全球化供应

链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公

司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁
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德时代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份

（000030）；2）进入 LG 化学和宁德时代供应链的企业，如先导智能

（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激

烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、

宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，近期吉利在宣布和百度组建智能电动汽车公司后，又宣布与

腾讯再度合作，前段时间华为还发布了车规级激光雷达，车企和高科技企业

加速研发和合作，表明智能电动的趋势正在加速，整车电子电气架构加速升

级，今年智能汽车有望出现“爆款”量产车型，板块热度将持续提升。我们

持续看好汽车智能网联化趋势，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份

（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.28%，汽车及零部件板块上涨 2.35%，跑赢大

盘 1.06 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 0.19%；商用车子行业下跌 1.10%；

汽车零部件子行业上涨 5.50%；汽车经销服务子行业下跌 0.84%。 

个股方面，涨幅居前的有天普股份（33.63%）、国机汽车（22.84%）、力盛赛车

（21.41%）、拓普集团（20.23%）、德赛西威（18.97%）；跌幅居前的有东方时

尚（-24.73%）、南方轴承（-14.28%）、云内动力（-12.38%）、长城汽车（-9.52%）、

上汽集团（-8.29%）。 

图 1：汽车板块走势（%，01.18-01.22） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（01.18-01.22）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（01.18-01.22） 
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2.行业重要信息 

1、工信部：研究制定汽车产业落实碳达峰、碳中和行动路线图。1 月 19 日，节

能与新能源汽车产业发展部际联席会议在京召开，会议总结了 2020 年及“十三

五”工作情况，深入讨论了落实《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》

工作举措，明确了新能源汽车产业发展 2021年重点工作。会议强调，2021年要

重点抓好四项工作。一是增强产业链供应链自主可控能力，统筹推进补短板和锻

长板，增强产业链韧性和竞争力；二是完善基础设施体系，破解充电桩“进小区

难”等问题，提升互联互通水平，提高充电便利性和产品可靠性；三是加大推广

应用力度，实施推动公共领域车辆电动化行动，开展新一轮新能源汽车下乡活

动，出台更多使用环节优惠政策，进一步拉动私人消费；四是优化产业发展环

境，研究制定汽车产业落实碳达峰、碳中和行动路线图，加强项目投资和生产准

入管理，坚决遏制盲目投资现象，推动提高产业集中，强化质量安全监管，切实

提升新能源汽车安全水平。(来源：香港万得通讯社) 

2、国家发改委:鼓励限购城市适当增加车牌指标。1 月 19 日上午，国家发展改

革委举行 1 月份新闻发布会。国家发展改革委秘书长赵辰昕、政研室主任袁达、

综合司司长严鹏程等 3 位新闻发言人出席发布会。其中国家发展改革委综合司司

长严鹏程介绍了促消费方面的情况。严鹏程指出，要通过稳定促进就业、完善社

保、加大转移性支付、优化收入分配结构等，稳步提升居民消费倾向和能力；同

时完善消费政策，有序取消一些行政性限制消费购买的规定，推动汽车等消费品

由购买管理向使用管理转变，鼓励限购城市适当增加号牌指标投放。（来源：爱

卡汽车） 

3、2020 年汽车制造业工业增加值稳定增长。1 月 18 日，中国汽车工业协会根

据国家统计局公布的数据整理显示，2020 年，汽车产销形势明显好于预期，汽

车制造业工业增加值同比也稳定增长，且增速明显高于上年。2020 年，汽车制

造业工业增加值同比增长 6.6%，增速高于上年 4.8 个百分点，高于同期全国规

模以上工业企业增加值 3.8 个百分点。零售方面，2020 年汽车类零售额达到

39414 亿元，同比下降 1.8%，占社会消费品零售总额的 10.1%，高于上年 0.6

个百分点。此外，在固定资产方面，2020 年汽车制造业固定资产投资同比下降

12.4%，降幅比 1-11 月收窄 2.7 个百分点，高于上年 10.9 个百分点。（来源:新

京报） 

4、北京电动汽车充电新规 4 月实施：燃油车不得占用充电车位。1 月 18 日，由

北京市城市管理委员会组织制修订的北京市地方标准《电动汽车充电站运营管理
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规范》经市市场监督管理局批准发布，自 2021 年 4 月 1 日起实施。该标准适用

于电动汽车社会公用充电站的运营管理。管理规范提出，电动汽车充电站应引导

燃油车不得占用充电专用泊位。其中，在人工辅助充电的电动汽车充电站内，工

作人员应对充电站内停车环境进行管理，避免燃油车占用充电车位影响正常充电

活动。而在“无人值守”的自助式充电电动汽车充电站内，则宜采用智能化、充

电停车一体化等新技术解决非充电车辆、完成充电车辆占用充电车位的问题。

（来源：电车汇） 

5、一汽-大众 ID.4 CROZZ开启预售，补贴后 19.99万元起。1月 19日晚，一汽

-大众旗下首款 MEB 纯电 ID.4 CROZZ 启动预售，综合补贴后售价区间为 19.99

万-27.99 万元。新车共推出 5 个版本车型，标准续航 PURE 版（价格 19.99 万

元）、长续航 PURE+版（价格 21.99 万元）、长续航 PRO 版（价格 23.99 万元）、

高性能 PRIME 版（价格 27.99 万元）和曜夜首发版（价格 24.2888 万元）。ID.4 

CROZZ 标配 5.3 英寸的数字液晶仪表盘（高配车型配备 AR HUD 显示器）+12

英寸的中控触屏，采用悬浮式仪表设计，与中控屏幕未相连，让座舱更具智能

感。新车还配有玻璃全景天窗，30 种背景照明颜色、座椅加热、座椅按摩、倒

车影像等配置。此外，ID.4 CROZZ 在主动安全配置方面非常高，包括：全速自

适应巡航、车道偏离预警、车道保持、道路交通标识识别、疲劳提醒、主动刹车

等。（来源：搜狐汽车） 

6、上汽大众 ID.4 X开启预售，补贴后 19.9888万元起。1月 21日，上汽大众宣

布旗下首款 MEB 中型纯电 SUV ID.4 X 正式开启预售，并公布综合补贴后售价

19.9888 万-27.2888 万元。新车根据配置和续航的不同提供五款车型，分别是纯

净版、纯净长续航版、极智长续航版、ID.初见版和劲能四驱版。其中，ID.初见

版带有首批客户专属身份标识，综合补贴后售价235,888元。上汽大众 ID.4 X在

造型方面与一汽-大众推出的 ID.4 CROZZ 较为相似，不过两者之间的不同是，

ID.4 CROZZ 整体造型更接近于海外版本，而 ID.4 X 则是进行了一些本土化设

计，换装了造型更为夸张的保险杠，象征着年轻运动黑色区域面积也更大。ID.4 

X引入了最新的智慧车联系统，比如，ID语音管家能够帮助车内人员更便捷地操

控车内各种功能，涵盖导航、娱乐、控车、出行等板块，还可以实现智慧停车、

智能家居、便捷充电支付等服务。ID.4X还配置有L2级智能驾驶辅助功能，具备

ACC自适应巡航、交通拥堵辅助等功能，支持Stop & Go自动跟车启停，还能帮

助驾驶员识别交通标志、保持车道、自动刹车等。（来源：汽车头条） 

7、特斯拉 Model 3 在欧洲市场最高下调 3500 欧元。特斯拉欧洲官网显示，特

斯拉下调了在欧洲地区的价格，Model 3 降幅 2500-3500 欧元，具体价格如下：
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Model 3 标准续航 Plus：价格从 42990 欧元降至 39990 欧元；Model 3 长续航

AWD：价格从 52490 欧元降至 49990 欧元；Model 3 性能版：价格从 58490 欧

元降至 54990 欧元。与此前一样，特斯拉同样没有说明为何下调售价。当前，欧

洲的 Model 3，是从中国和美国进口而来，因而存在进口关税。降价后，欧洲同

款配置的入门 Model 3，要比中国市场贵出 6 万元左右。当前特斯拉在德国的柏

林超级工厂，仍在建设当中，届时，该工厂投产之后，将会为欧洲地区供应 Model 

3 和 Model Y 车型。可以肯定的是，随着德国工厂投产，由于没有进口税费、运

输费用，特斯拉车型在欧洲地区的售价还会进一步降低。（来源：华尔街见闻） 

3.公司重要信息 

1、比亚迪完成 300 亿港元配售,创港股市场最大非金融企业融资记录。1 月 21

日，比亚迪董秘李黔表示，比亚迪完成300亿港币H股闪电配售，成为过去十年

亚洲汽车行业最大的股票融资项目，也是港股市场历史上最大的非金融企业新股

配售。据悉，此次交易吸引了全球众多顶级长线、主权基金等超过 200家机构投

资者参与。大笔融资揭示了比亚迪再新能源汽车行业的“雄心壮志”。比亚迪表

示，本次配售所得款项净额拟用作集团补充营运资金、偿还带息债务、研发投入

等，公司将加大对新能源汽车业务的布局。（来源：财联社） 

2、奥迪一汽新能源合资项目签约，首款车型 2024 年投产。1 月 18 日，中国一

汽集团、奥迪汽车股份公司、长春市人民政府共同签署协议，宣布奥迪一汽新能

源汽车项目正式落户长春。奥迪一汽新能源合资项目规划引入 PPE 平台，该平

台是奥迪与保时捷共同开发的高端纯电动车平台。新项目初期计划投资超过 300

亿元建设工厂，首款车型将于 2024年投产。渠道方面，奥迪一汽新能源PPE平

台的产品将由一汽奥迪销售公司进行销售，后者是一汽-大众的全资子公司。（来

源:盖世汽车） 

3、长安汽车与京东方签署战略合作协议。1 月 18 日，重庆长安汽车股份有限公

司与京东方正式签署了战略合作协议。据悉，双方将基于各自优势资源，在智慧

出行领域进行深入合作，建立联合创新实验室，合力打造全球领先的智能座舱解

决方案，携手推动汽车产业智能化的技术发展，为人们带来更好的智慧出行产品

及体验。在智慧车联领域，京东方推出了一系列创新产品及解决方案。（来源：

易车） 

4、吉利与腾讯再度合作，共同打造智能汽车座舱和自动驾驶技术。1 月 19 日，

吉利汽车集团与腾讯在杭州签署战略合作协议，围绕智能座舱、自动驾驶、数字
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化营销、数字化底座、数字化新业务及低碳发展等领域展开全方位战略合作。腾

讯将助力吉利完成“用户全生命周期”数字化升级，打通产品研发、制造、营

销、使用、用户运营、售后服务等全产业链数字化闭环，构建“以人为中心”的

数字化服务体系。同时，双方还将共同推进汽车全产业链的低碳发展，通过科技

手段、科学管理，探索共建“碳中和”开放平台，为加速汽车产业实现碳中和目

标展开实践，携手提升企业 ESG 治理水平，探索长期可持续发展。（来源：电

车汇） 

5、北汽蓝谷旗下换电平台完成3亿A+轮融资。1月21日，蓝谷智慧发布消息，

蓝谷智慧完成 A+轮融资，融资金额超过 3 亿元。并透露，此次融资由北汽新能

源、SK 新能源（SKFS）、宁德时代和廊坊安鹏基金四家企业联合领投。蓝谷智

慧表示，该轮资金将主要用于新一代产品的市场拓展、研发创新以及构建开放共

赢的能源服务生态圈。公开信息显示，蓝谷智慧目前的股东共有 9 位，北汽新能

源持股比例最高达 34%。其他几家股东也是新能源汽车产业链企业，包括电池

生产企业宁德时代、SKI，电动原材料企业当升科技，以及充电基础设施企业万

帮新能源等。（来源：汽车之家） 

4.行业策略与个股推荐 

南北大众 ID.4 均已开启预售，最高版本的补贴后售价不足 28 万元，且造型、内

饰年轻化、具备科技感，配备了 ID.Light 光语系统、全景天窗、抬头显示等智能

配置，同时具备 L2+级自动驾驶辅助功能，提升出行体验，整体而言 ID.4 具备高

性价比且有大众品质背书，具有成为“爆款”的潜力，将推动南北大众今年新能

源汽车销量高增，大众 MEB 产业链将充分受益。今年特斯拉产业链和大众 MEB

产业链均将受益于爆款车型的销量增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）

国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团（601689）、

旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份

（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份（000030）；2）进入 LG 化学和宁

德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份

（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自

主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，近期吉利在宣布和百度组建智能电动汽车公司后，又宣布与腾讯

再度合作，前段时间华为还发布了车规级激光雷达，车企和高科技企业加速研发

和合作，表明智能电动的趋势正在加速，整车电子电气架构加速升级，今年智能

汽车有望出现“爆款”量产车型，板块热度将持续提升。我们持续看好汽车智能
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网联化趋势，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达

（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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