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——电力行业周报（20210123） 

❖ 川财周观点 

1 月 18 日，青海省下发《关于印发支持储能产业发展若干措施（试行）的通

知》，《支持储能产业发展的若干措施(试行)》明确：将实行“新能源+储能”

一体化开发模式，新建新能源配置储能容量原则上不低于 10%，时长 2小时以

上。新建、新投运水电站也需同步配置新能源和储能系统，使新增水电与新能

源、储能容量配比达到 1∶2∶0.2。同时对"新能源＋储能”、"水电＋新能源 

+ 储能”项目中自发自储设施所发售的省内电网电量，给予每千瓦时 0.10元

运营补贴，经省工业和信息化厅认定使用本省产储能电池 60%以上的项目，再

增加每千瓦时 0.05 元补贴，补贴对象为 2021、2022 年投产的电化学储能项

目，补贴时限暂定为 2021 年 1月 1日至 2022年 12月 31日。 

新能源发电具有间歇性和不稳定性的特点，随着新能源装机容量的不断提高，

由此引发的消纳问题日益凸显，储能在其中占据至关重要的地位。目前，我国

光伏、风电电站在不加装储能的情形下已初步步入平价拐点，但配置储能将进

一步提升电站建设成本，导致部分电站不具备经济性，阻碍新能源装机规模的

进一步扩大。“可再生能源+储能”项目补贴方案能够在一定程度解决电站加

装储能的经济性问题，有助于新能源产业链打破消纳瓶颈，同时，也有助于储

能行业加速发展。 

IRENA（国际可再生能源署）数据统计显示，全球光伏平准化度电成本从 2010

年的 37 美分/KWh 降至 9 美分/KWh，光伏发电成本已经降至燃料发电成本区

间。预计 2020 年底我国光伏平均度电成本约为 0.36 元/kwh，与我国脱硫燃煤

平价上网电价基本持平，光伏行业步入初步平价阶段。据测算，以 10%-20%的

储能配置比例加装储能后，光伏平均度电成本将在目前基础上增加 10-20%，影

响光伏电站建设经济性。 

随着储能补贴政策的推出以及储能电池降本的推进，储能产业成长空间广阔。

目前，全球电力系统新增储能项目基本采用锂离子电池路线，根据 Bloomberg 

NEF，2010 年到 2020 年间，全球锂离子电池组平均价格从 1100 美元/千瓦时

降至 137美元/千瓦时，降幅达 89%，根据最新预测，到 2023 年，锂离子电池

组平均价格将接近 100 美元/千瓦时。若后续各地储能补贴政策继续放开，伴

随着电池产业降本增效的不断推进，将进一步加速储能产业发展。 

建议关注储能产业链相关标的：1）储能电池，相关标的：宁德时代、派能科

技、国轩高科、亿纬锂能；2）储能逆变器，相关标的：阳光电源、固德威；

3）锂电正极材料，相关标的：德方纳米。 

❖ 市场表现 

本周公用事业指数下跌 1.31%，电力行业指数下跌 1.31%，沪深 300 指数上涨

2.05%,火电指数下跌 2.21%，水电指数块下跌 1.15%。 
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❖ 行业动态 

2020 年全国电源新增装机容量 19087 万千瓦：2020 年，全国电源新增装机容

量 19087万千瓦，其中水电 1323 万千瓦、风电 7167 万千瓦、太阳能发电 4820

万千瓦。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

金博股份（688598）：公司发布业绩预告，预计 2020 年年度实现归属于上市

公司股东的净利润为 16,200 万元到 17,200 万元，同比将增加 8,433 万元到

9,433 万元，同比增加 108.57%到 121.45%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；煤炭价格大幅上涨；来水不及预期等。 
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一、每周观点 

1 月 18 日，青海省下发《关于印发支持储能产业发展若干措施（试行）的通

知》，《支持储能产业发展的若干措施(试行)》明确：将实行“新能源+储能”

一体化开发模式，新建新能源配置储能容量原则上不低于 10%，时长 2小时以

上。新建、新投运水电站也需同步配置新能源和储能系统，使新增水电与新能

源、储能容量配比达到 1∶2∶0.2。同时对"新能源＋储能”、"水电＋新能源 

+ 储能”项目中自发自储设施所发售的省内电网电量，给予每千瓦时 0.10元

运营补贴，经省工业和信息化厅认定使用本省产储能电池 60%以上的项目，再

增加每千瓦时 0.05 元补贴，补贴对象为 2021、2022 年投产的电化学储能项

目，补贴时限暂定为 2021年 1月 1 日至 2022年 12月 31日。 

新能源发电具有间歇性和不稳定性的特点，随着新能源装机容量的不断提高，

由此引发的消纳问题日益凸显，储能在其中占据至关重要的地位。目前，我国

光伏、风电电站在不加装储能的情形下已初步步入平价拐点，但配置储能将进

一步提升电站建设成本，导致部分电站不具备经济性，阻碍新能源装机规模的

进一步扩大。“可再生能源+储能”项目补贴方案能够在一定程度解决电站加

装储能的经济性问题，有助于新能源产业链打破消纳瓶颈，同时，也有助于储

能行业加速发展。 

IRENA（国际可再生能源署）数据统计显示，全球光伏平准化度电成本从 2010

年的37美分/KWh降至9美分/KWh，光伏发电成本已经降至燃料发电成本区间。

预计 2020年底我国光伏平均度电成本约为 0.36元/kwh，与我国脱硫燃煤平价

上网电价基本持平，光伏行业步入初步平价阶段。据测算，以 10%-20%的储能

配置比例加装储能后，光伏平均度电成本将在目前基础上增加 10-20%，影响光

伏电站建设经济性。 

随着储能补贴政策的推出以及储能电池降本的推进，储能产业成长空间广阔。

目前，全球电力系统新增储能项目基本采用锂离子电池路线，根据 Bloomberg 

NEF，2010 年到 2020 年间，全球锂离子电池组平均价格从 1100 美元/千瓦时

降至 137美元/千瓦时，降幅达 89%，根据最新预测，到 2023 年，锂离子电池

组平均价格将接近 100 美元/千瓦时。若后续各地储能补贴政策继续放开，伴

随着电池产业降本增效的不断推进，将进一步加速储能产业发展。 

建议关注储能产业链相关标的：1）储能电池，相关标的：宁德时代、派能科

技、国轩高科、亿纬锂能；2）储能逆变器，相关标的：阳光电源、固德威；3）

锂电正极材料，相关标的：德方纳米。 
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二、市场表现 

本周公用事业指数下跌 1.31%，电力行业指数下跌 1.31%，沪深 300 指数上涨

2.05%,火电指数下跌 2.21%，水电指数块下跌 1.15%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 25/28  图 2： 上周行业表现 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周各个板块周涨跌幅  图 4： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

➢ 青海新能源配 10%+2h 储能补贴 0.1 元/度，省产储能电池 60%以上再补 5

分：1月 18日，青海省下发《关于印发支持储能产业发展若干措施（试行）

的通知》，《支持储能产业发展的若干措施(试行)》明确：将实行“新能

源+储能”一体化开发模式，新建新能源配置储能容量原则上不低于 10%，
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时长 2 小时以上。新建、新投运水电站也需同步配置新能源和储能系统，

使新增水电与新能源、储能容量配比达到 1∶2∶0.2。同时对"新能源＋储

能”、"水电＋新能源 + 储能”项目中自发自储设施所发售的省内电网电

量，给予每千瓦时 0.10 元运营补贴，经省工业和信息化厅认定使用本省

产储能电池 60%以上的项目，再增加每千瓦时 0.05 元补贴，补贴对象为

2021、2022 年投产的电化学储能项目，补贴时限暂定为 2021 年 1 月 1 日

至 2022 年 12月 31日。（北极星电力网） 

➢ 中广核在运核电机组达 24 台 装机容量 2714 万千瓦：1 月 21 日，中广核

在深圳召开 2021 年度媒体通报会。据介绍，2020 年，随着浙江三澳核电

项目 1 号机组正式开建，中广核在建核电机组达 7台，装机容量 821万千

瓦。在运核电机组 24台，装机容量 2714万千瓦。与此同时，中广核国内

新能源总装机规模突破 2400万千瓦，境外在运新能源装机达到 1147.5万

千瓦，为 17个国家和地区提供清洁电力。（北极星电力网） 

➢ 中国华电召开 2021 年工作会议 提出“十四五”发展主要目标：1月 20日，

中国华电 2021年工作会议在京召开。会议提出“十四五”发展主要目标：

到 2025 年，公司实现“5318”发展目标，初步建成具有全球竞争力的世界

一流能源企业。达到“六个字”发展要求：发展质量更“高”；经济效益

更“优”；创新能力更“强”；市场开拓更“广”；治理效能更“好”；

品牌形象更“佳”。明确“六个一”发展思路：坚持一个指引，即以新发

展理念为指引；聚焦一个主题，即以高质量发展为主题；围绕一个主线，

即以结构调整为主线；增强一个动力，即以科技创新为动力；激发一个活

力，即以全面深化改革为活力；强化一个保障，即以高质量党建为保障。

（北极星电力网） 

➢ 回归 A 股启幕新能源龙头龙源电力吸收合并平庄能源：国家能源集团旗下

上市公司龙源电力 1 月 17 日发布公告，1 月 15 日，龙源电力和平庄能源

同步召开了吸收合并交易的第一次董事会，审议了方案预案，标志着龙源

电力回归 A股之旅正式开启。（北极星电力网） 

➢ 2020 年全国电源新增装机容量 19087 万千瓦：2020 年，全国电源新增装

机容量 19087万千瓦，其中水电 1323万千瓦、风电 7167 万千瓦、太阳能

发电 4820 万千瓦。（北极星电力网） 

➢ 华能集团：到 2025 年清洁能源装机占比 50%以上：1 月 17～18 日，中国

华能集团有限公司二届二次职工代表大会暨 2021 年工作会议在京召开。

会议中指出，到 2025 年，进入世界一流能源企业行列，发电装机达到 3亿

千瓦左右，新增新能源装机 8000 万千瓦以上，确保清洁能源装机占比 50%
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以上，碳排放强度较“十三五”下降 20%，到 2035年，进入世界一流能源

企业前列，发电装机突破 5 亿千瓦，清洁能源装机占比 75%以上。（北极

星电力网） 

➢ 三峡集团与中国电信签署战略合作框架协议：1月 14日，三峡集团与中国

电信集团在京签署战略合作框架协议。三峡集团董事长雷鸣山表示，希望

双方在已有合作的基础上继续深化战略合作，围绕新型基础设施建设、企

业数字化转型、能源革命和长江大保护等工作充分发挥各自优势，加强“云、

大、物、移、智、链”技术与清洁能源、长江大保护等业务深度融合，探

索智慧电厂、智慧水务、物联网等方面创新发展，助力三峡集团推进智慧

化运营、工业互联网等领域高质量建设。（北极星电力网） 

➢ 大唐、国家能源、国家电投 13家电厂划入华能集团：2020 年 12月 31日，

华能甘肃公司与大唐甘肃公司、大唐能源投资公司、国家能源甘肃公司、

国电投（天津）投资公司等 4 家公司的 13 家划入华能，全部签署产权移

交协议。协议签署以来，华能甘肃公司加强对划入企业的工作服务指导，

各划入企业迅速行动，及时进行工商登记变更、印章更换等企业证照变更

工作，实现管理、资产、股权等要素全方位融入华能。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

渤海动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比上升。 

➢ 动力煤价格：环渤海动力煤价格指数为 598元吨，周环比上升 2元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 492万吨，周环比上升 3万吨；曹

妃甸港 348万吨，周环比下降 15 万吨；广州港 301万吨，周环比下降 6

万吨。 

 

图 5： CCI5500 动力煤及环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 
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资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的公司为：东方盛虹（000301.SZ,32.69%），中闽能源

（600163.SH,11.50%），华银电力（600744.SH,8.54%）；周跌幅前三的公司为：

新能泰山（000720.SZ,-11.19%），漳泽电力（000767.SZ,-9.16%），哈投股份

（600864.SH,-6.72%）。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

000301.SZ 东方盛虹 32.69  000720.SZ 新能泰山 -11.19  

600163.SH 中闽能源 11.50  000767.SZ 漳泽电力 -9.16  

600744.SH 华银电力 8.54  600864.SH 哈投股份 -6.72  

600509.SH 天富能源 8.18  002608.SZ 江苏国信 -6.00  

600116.SH 三峡水利 7.38  600969.SH 郴电国际 -5.77  

000993.SZ 闽东电力 2.45  001896.SZ 豫能控股 -5.11  

600674.SH 川投能源 2.36  600167.SH 联美控股 -4.67  

000690.SZ 宝新能源 1.82  000791.SZ 甘肃电投 -4.62  

600236.SH 桂冠电力 1.81  600098.SH 广州发展 -4.51  

601991.SH 大唐发电 0.83  601985.SH 中国核电 -4.23  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 金博股份（688598）：公司发布业绩预告，预计 2020年年度实现归属于上

市公司股东的净利润为 16,200 万元到 17,200万元，同比将增加 8,433万

元到 9,433 万元，同比增加 108.57%到 121.45%。 

➢ 福斯特（603806）：公司披露业绩预告，预计 2020年实现净利润同比增加

61%左右。公司上年同期盈利 9.57 亿元。 
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风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况不及预期 

若水电站所在的流域来水不及预期，水电企业业绩将下降。 
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