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2021年 1月 25日

近日，卫健委下达冬春季农村地区新冠肺炎疫情防控工作方案及

相关重点问题答问，提出返乡人员需持 7天内有效新冠病毒核酸

检测阴性结果返乡，返乡后第7天和第14天分别做一次核酸检测。

预计春运返乡人群对应新冠检测次数巨大。根据交通运输部的预

计，2021 年全国春运期间预计发送旅客 17 亿人次左右（含往返）。

若简单假设单程客流是预计发送旅客总人次的一半，且返回农村

地区的客流是整体单程客流的 50%，则对应约 4.25 亿返乡人群。

若按照 3 次的检测次数，则对应 12.75 亿的检测次数。 

核酸检测试剂盒市场受积极推动。随着核酸检测试剂盒获批上市

的厂商增多及集采的影响，目前中标价格已经大幅下降，基本在

20 元以内。考虑到检测样本量大、检测任务艰巨以及对时效性的

要求，混检比例有望大幅提升。假设平均出厂价 15 元，预计对

应数十亿规模，受混检比例高低规模或有较大波动。 

核酸检测服务市场规模快速扩大。一般单独进行一次核酸检测服

务价格约在 100 元以上（广州政府指导价相对偏低）。混检方式

相比个人价格有较大幅度降低，以北京为例，约 70-90 元，并有

一定动态调整空间。假定春运返乡人群对应的新冠检测次数在 10

亿左右，对应的相关检测服务的市场规模预计在数百亿以上，同

样混采比例高低对市场规模有较大影响。 

投资建议。整体而言，近期返乡人员核酸检测政策有望带来相关

检测领域较大扩容，特别是服务市场。同时随着疫情和防控措施

双升级，检测对象有望进一步扩大。但在高管控下，今年春运客

流或较难预计。建议谨慎关注相关领域的投资机会，如 ICL 领域

龙头企业金域医学，以及迪安诊断、凯普生物等。 

风险提示：政策落地执行力度不及预期；春运防控升级，返乡客

流不及预期；服务价格大幅下降超预期；竞争加剧影响；行业监

管政策进一步收紧；集采力度超预期对业绩产生负面影响；中美

贸易摩擦持续升级对板块的负面影响；上市公司业绩增长低于预

期；国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场整体系统性风险。
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近日，卫健委下达了冬春季农村地区新冠肺炎疫情防控工作方案及相关重点问题答

问，提出返乡人员需持 7 天内有效新冠病毒核酸检测阴性结果返乡，返乡后第 7

天和第 14 天分别做一次核酸检测。同时持核酸检测阴性证明返乡的规定从 1 月 28

日春运开始后实施，至 3 月 8 日春运结束后截止。并界定返乡人员是指从外地返

回农村地区的人员，主要包括：一是跨省份返乡人员；二是来自本省内中高风险区

域所在地市的返乡人员；三是本省内的进口冷链食品从业人员等重点人群。 

预计春运返乡人群对应新冠检测次数巨大。根据 1 月 20 日的国务院联防联控新闻

发布会上交通运输部的预计，2021 年全国春运期间预计发送旅客 17 亿人次左右

（含往返）。由于目前暂未明确从农村地区返回其它地区的核酸检测要求，若简单

假设单程客流是预计发送旅客总人次的一半，且返回农村地区的客流是整体单程客

流的 50%，则对应约 4.25 亿返乡人群。若按照 3 次的检测次数，则对应 12.75 亿

的检测次数。且随着疫情防控的升级，不排除将进一步扩大检测人群的范围，如人

员须跨省跨区流动均须核酸检测证明等。 

春运客流较难预计，或有较大波动。目前交通运输部对春运客流的预计是基于国

内外疫情发展的态势，以及各地出台的一些相关政策，结合票务预售的情况以及近

期客流的变化情况做出的判断，不排除在“就地过年”倡导和对疫情的担忧下，

2021年春运客流大幅减少，目前交运部预计的 17亿人次相比 2020年增加一成多，

相比 2019 年下降 4 成多。 

核酸检测试剂盒市场受积极推动。去年以来，随着核酸检测试剂盒获批上市的厂

商增多及集采的影响，目前核酸检测试剂盒的中标价格已经大幅下降，基本在 20

元以内。考虑到检测样本量大、检测任务艰巨以及对时效性的要求，混检比例有望

大幅提升。整体我们认为对于此次针对返乡人员的新冠检测对核酸检测试剂盒生产

商而言可能弹性相比去年减弱。假设平均出厂价 15 元，预计对应数十亿规模，受

混检比例高低规模或有较大波动。 

核酸检测服务市场规模快速扩大。目前核酸检测服务提供机构主要包括医疗机构、

疾控机构及第三方检测机构三类，其中第三方检测机构在其中发挥了巨大的作用。

第三方检测机构接收个人和政府订单，收费标准不一。一般单独进行一次核酸检测

服务约在 100 元以上（广州政府指导价相对偏低，在 100 元以内）。根据草根调研

情况，北京个人进行一次核酸检测服务的价格约 120 元。而混检方式相比个人价

格有较大幅度降低，以北京为例，约 70-90 元，并有一定动态调整空间。核酸检

测服务机构的直接成本主要包括采集试剂耗材、核酸提取试剂耗材，以及检测试剂

盒，另外还包括人员工资、防护用品等耗材成本、实验室设备折旧等费用。假定春

运返乡人群对应的新冠检测次数在 10 亿左右，由于检测量巨大，对应的相关检测

服务的市场规模预计在数百亿以上，同样混采比例高低对市场规模有较大影响。 

投资建议。整体而言，近期返乡人员核酸检测政策有望带来相关检测领域较大扩
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容，特别是服务市场。同时随着疫情和防控措施双升级，检测对象有望进一步扩大。

但在高管控下，今年春运客流或较难预计。建议谨慎关注相关领域的投资机会，如

ICL 领域龙头企业金域医学，以及迪安诊断、凯普生物等。 

风险提示：政策落地执行力度不及预期；春运防控升级，返乡客流不及预期；服

务价格大幅下降超预期；竞争加剧影响；行业监管政策进一步收紧，超过市场预期；

药品器械集采力度超预期对业绩产生负面影响；中美贸易摩擦持续升级对板块的负

面影响；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场

整体系统性风险。 

表 1：相关个股估值情况（EPS 单位：元/股；PE 单位：倍；收盘价单位：元） 
证券代码 证券简称 EPS PE EPS PE 收盘价 

(2020E) (2020E) (2021E) (2021E) 20210122

603882.SH 金域医学 2.79 60.36 2.33 72.23 168.43

300244.SZ 迪安诊断 1.55 32.04 1.42 35.14 49.75

300639.SZ 凯普生物 1.36 34.23 1.50 31.04 46.46
数据来源：wind、国开证券研究部（公司盈利预测系 Wind 一致预期） 
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