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2021年 1月 21日

近日，国家组织药品集中采购和使用联合采购办公室发布《全国

药品集中采购文件（GY-YD2020-1）》的公告，拟定 2月 3日在上

海正式开标，标志着第四批全国集采相关工作正式开启。 

品种数有所减少，涉采规模提升。此次集采共有 45 个品种 80 个

品规入选，其中注射剂品种 8个，滴眼剂 3个，其余均为口服制

剂。相比第三批 56 个品种减少了 11 个，但根据首年约定采购量

计算基数*最高有效申报价计算的涉采规模约 254 亿，相比上期提

升约 9.5%。 

采购规则与上期变化不大，入围企业量增多。经过几轮集采后，

目前集采总体规则已基本稳定。流程基本按照先入围后中选，供

应分配规则方面也没有变化。但此次入围规则有所调整，允许在

申报企业数大于等于 13 家时，最多 10 家入围。第三批是允许在

申报企业数量大约等于 11 家时，最多 8家入围。 

多家上市公司品种进入此轮集采。此次集采涉及产品较多的上市

公司主要有：石药集团（6个）；中国生物制药（5个）；翰森制药

（4个）；科伦药业（4个）；恒瑞医药（3个）；京新药业(2 个)；

人福医药（2个）；海思科（2个）。 

投资建议：集采已向常态化、制度化、纵深化方向推进，未来有

望通过扩面纳入更多品种，如高值耗材、化药注射剂、生物制品、

中成药等。目前集采规则基本框架变化不大，企业和市场对集采

预期较充足，因此对市场的边际影响在减弱，但也不排除类似冠

脉支架集采降价超预期对市场的短期冲击。整体而言，行业向创

新转型趋势明确，行业关注的重点仍应聚焦到创新主线上来，建

议关注以恒瑞医药为代表的创新平台型公司及相关的 CXO 产业

链。 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧，超过市

场预期；药品器械集采力度超预期对业绩产生负面影响；中美贸

易摩擦持续升级对板块的负面影响；上市公司业绩增长低于预期；

国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场整体系统性风险。 
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近日，国家组织药品集中采购和使用联合采购办公室发布《全国药品集中采购文件

（GY-YD2020-1）》的公告，拟定 2月 3日在上海正式开标，标志着第四批全国集采

相关工作正式开启。 

品种数有所减少，涉采规模提升。此次集采共有 45 个品种 80 个品规入选，其中

注射剂品种 8 个，滴眼剂 3 个，其余均为口服制剂。相比第三批 56 个品种减少了

11个，但根据首年约定采购量计算基数*最高有效申报价计算的涉采规模约254亿，

相比上期提升约 9.5%。从涉采金额看，多索茶碱（39 亿）、伏立康唑（20.7 亿）、

泮托拉唑（19.5 亿）排名前三。 

采购规则与上期变化不大，入围企业量增多。经过几轮集采后，目前集采总体规

则已基本稳定。流程基本按照先入围后中选，供应分配规则方面也没有变化。但此

次入围规则有所调整，允许在申报企业数大于等于 13 家时，最多 10 家入围。第

三批是允许在申报企业数量大约等于 11 家时，最多 8 家入围。随着通过一次性评

价的品种增多，满足申报条件的企业数量相应增多，允许入围企业数量随之提高增

加了政策的可及性，但在一定程度上或加剧企业间对量的争夺。 

注射剂品种大幅增加。此次集采一大特点是注射剂品种大幅增长，共涉及 8 个品

种，超过此前三轮集采总和（7 个），分别为注射用泮托拉唑、氨溴索注射液、注

射液多奈茶碱、注射用帕瑞昔布钠等。随着 2020 年 5 月化药注射剂一致性评价工

作的启动，化药注射剂一致性评价进展迅速，去年过评数量大幅增长，构成集采的

基础，预计未来集采中化药注射剂的数量和规模有望持续提升。 

多家上市公司品种进入此轮集采。此次集采涉及产品较多的上市公司主要有：石

药集团（6 个）；中国生物制药（5 个）；翰森制药（4 个）；科伦药业（4 个）：帕

瑞昔布注射剂、丙泊酚中/长链脂肪乳注射剂，恩格列净、氨溴索注射剂；恒瑞医

药（3 个）：缬沙坦氨氯地平、普拉克索缓释、加巴喷丁；京新药业(2 个)：普拉克

索缓释控释剂型、普拉克索口服常释剂型；人福医药（2 个）：布洛芬口服常释剂

型、格列齐特缓释控释剂型；海思科（2 个）：培哚普利口服常释剂型、普拉克索

缓释控释剂型。 

国常会部署推进集采工作。国常会会议信息显示，截至前三轮集采，药品平均降

价 54%，每年节约费用 530 多亿元。此外，国常会提出推动药品集采常态化制度

化，并要求集采要在为患者减负同时，兼顾企业合理利润，推动集中度提升和产品

创新升级。 

投资建议：集采已向常态化、制度化、纵深化方向推进，未来有望通过扩面纳入

更多品种，如高值耗材、化药注射剂、生物制品、中成药等。目前集采规则基本框

架变化不大，企业和市场对集采预期较充足，因此对市场的边际影响在减弱，但也

不排除类似冠脉支架集采降价超预期对市场的短期冲击。整体而言，行业向创新转
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型趋势明确，行业关注的重点仍应聚焦到创新主线上来，建议关注以恒瑞医药为代

表的创新平台型公司及相关的 CXO 产业链。 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧，超过市场预期；药品器

械集采力度超预期对业绩产生负面影响；中美贸易摩擦持续升级对板块的负面影响；

上市公司业绩增长低于预期；国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场整体系统

性风险。 

表 1：相关个股估值情况（EPS 单位：元/股；PE 单位：倍；收盘价单位：元） 
证券代码 证券简称 EPS PE EPS PE 收盘价 

(2020E) (2020E) (2021E) (2021E) 20210121 

600276.SH 恒瑞医药 1.23 87.93 1.58 68.45 108.15

数据来源：wind、国开证券研究部（公司盈利预测系 Wind 一致预期） 

 

表 2：各轮集采申报企业数量对应入围企业数量情况对比 
符合“申报品种资格”的

实际申报企业数（个） 

4+7（个） 第一批（个） 第二批（个） 第三批（个） 第四批（个）

1 1 1 1 1 1 

2 1 《3 2 2 2 

3 1 《3 2 2 3 

4 1 《3 3 3 3 

5 1 《3 4 4 4 

6 1 《3 4 4 4 

7 1 《3 5 5 5 

8 1 《3 5 6 6 

9 1 《3 6 6 7 

10 1 《3 6 7 8 

11 1 《3 6 8 9 

12 1 《3 6 8 9 

13 及以上 1 《3 6 8 10 

数据来源：上海阳光医药采购网，国开证券研究部 
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表 3：第四批集采品种情况 
品

种

序

号 

品种名称 符合集采企业家

数（个） 

规格 首年约定

采购量计

算基数

（万） 

40%采购

量 汇总

值 

50%采购

量 汇总

值（万）

60%采购

量 汇总

值（万）

70%采购

量 汇总

值（万） 

80%采购

量 汇总

值（万）

最高有

效申报

价（元）

1 埃索美拉唑（艾

司奥美拉唑）口

服常释剂型 

3 20mg 10825.8190 — 5412.9103 6495.4914 7578.0731 8660.6552 8.8229 

40mg 1341.5337 — 670.7678 804.9203 939.0737 1073.2269 14.9989

2 氨磺必利口服

常释剂型 

4 50mg 515.9118 — 257.9562 309.5472 361.1383 412.7295 2.6728 

0.1g 50.1982 — 25.0993 30.1190 35.1388 40.1586 4.5438 

0.2g 6009.2644 — 3004.6329 3605.5587 4206.4853 4807.4115 7.7245 

3 氨溴索注射剂 13 1ml:7.5mg 3219.3255 — 1609.6633 1931.5953 2253.5280 2575.4605 2.0235 

2ml:15mg 22336.6435 — 11168.3227 13401.9859 15635.6507 17869.3147 3.4400 

4ml:30mg 7782.5776 — 3891.2894 4669.5468 5447.8046 6226.0620 5.8480 

4 奥洛他定滴眼

剂 

3 5ml:5mg

（0.1%） 

98.6489 — 49.3251 59.1893 69.0545 78.9192 90.1900

5 吡嗪酰胺口服

常释剂型 

5 0.25g 21104.3481 — 10552.1747 12662.6088 14773.0438 16883.4784 0.2974 

0.5g 71.2621 — 35.6312 42.7574 49.8836 57.0097 0.5056 

6 丙泊酚中/长链

脂肪乳注射剂 

4 20ml:0.2g 1402.7281 — 701.3650 841.6367 981.9095 1122.1821 65.7900

7 布洛芬口服常

释剂型 

6 0.1g 29114.0127 — 14557.0071 17468.4076 20379.8091 23291.2103 0.2000 

0.2g 11395.3381 — 5697.6697 6837.2030 7976.7367 9116.2705 0.3400 

8 布洛芬注射液 4 4ml:0.4g 70.7612 — 35.3811 42.4569 49.5332 56.6091 57.6000

8ml:0.8g 25.9714 — 12.9861 15.5829 18.1801 20.7773 97.9200

9 度洛西汀口服

常释剂型 

6 20mg 9452.4996 — 4726.2503 5671.4999 6616.7499 7561.9997 3.9480 

30mg 595.7318 — 297.8665 357.4390 417.0123 476.5856 5.3849 

60mg 1326.6756 — 663.3384 796.0054 928.6731 1061.3402 9.1544 

10 多索茶碱注射

剂 

5 10ml:0.1g 7026.4924 — 3513.2472 4215.8959 4918.5450 5621.1939 49.2000

20ml:0.2g 534.7209 — 267.3610 320.8327 374.3047 427.7769 83.6400

11 恩格列净口服

常释剂型 

3 10mg 794.7749 — 397.3882 476.8646 556.3426 635.8199 4.2400 

25mg 57.2257 — 28.6132 34.3355 40.0583 45.7805 8.5507 

12 恩曲他滨替诺

福韦口服常释

剂型 

3 恩曲他滨

200mg+富马

酸替诺福韦 

二吡呋酯

300mg 

131.4777 — 65.7390 78.8866 92.0344 105.1822 63.5000

13 格列齐特缓释

控释剂型 

4 30mg 50665.9248 — 25332.9630 30399.5550 35466.1474 40532.7400 1.4569 

60mg 17952.8455 — 8976.4233 10771.7072 12566.9920 14362.2764 2.4767 

14 加巴喷丁口服

常释剂型 

3 0.1g 10689.2743 — 5344.6378 6413.5645 7482.4920 8551.4198 0.4679 

0.3g 4126.9998 — 2063.5004 2476.1999 2888.9000 3301.5999 1.0849 

0.4g 35.7058 — 17.8530 21.4236 24.9940 28.5647 1.3522 

15 卡格列净口服

常释剂型 

3 0.1g 540.7085 — 270.3549 324.4250 378.4963 432.5667 4.0800 

0.3g 28.7554 — 14.3779 17.2533 20.1289 23.0043 9.4605 

16 喹硫平缓释控

释剂型 

4 50mg 175.4127 — 87.7070 105.2477 122.7892 140.3300 3.0277 

200mg 345.6750 — 172.8380 207.4051 241.9727 276.5400 8.7500 

300mg 49.3964 — 24.6984 29.6380 34.5776 39.5172 11.9347

17 洛索洛芬口服

常释剂型 

4 60mg 26893.0105 — 13446.5060 16135.8064 18825.1077 21514.4085 0.6900 

18 氯雷他定口服

常释剂型 

3 10mg 18390.7664 — 9195.3839 11034.4597 12873.5366 14712.6131 2.0000 

19 莫沙必利口服

常释剂型 

4 5mg 66355.7183 — 33177.8599 39813.4312 46449.0033 53084.5746 1.3750 

20 那格列奈口服

常释剂型 

3 60mg 848.4348 — 424.2180 509.0609 593.9045 678.7480 0.6882 

120mg 2779.5992 — 1389.8002 1667.7595 1945.7197 2223.6794 1.1700 

21 帕瑞昔布注射 13 20mg 528.4587 — 264.2301 317.0755 369.9216 422.7669 55.2353
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剂 40mg 749.8549 — 374.9283 449.9131 524.8984 599.8840 93.9000

22 泮托拉唑口服

常释剂型 

3 40mg 22628.4070 — 11314.2043 13577.0443 15839.8850 18102.7257 1.8864 

23 泮托拉唑注射

剂 

5 40mg 5777.5687 — 2888.7851 3466.5415 4044.2981 4622.0552 28.5000

24 培哚普利口服

常释剂型 

3 4mg 7978.8517 — 3989.4268 4787.3111 5585.1964 6383.0811 3.0093 

8mg 3601.1946 — 1800.5980 2160.7167 2520.8363 2880.9557 5.1158 

25 硼替佐米注射

剂 

5 1mg 15.5030 — 7.7522 9.3017 10.8523 12.4026 1502.1200

3.5mg 11.3773 — 5.6896 6.8265 7.9644 9.1019 3919.2920

26 普拉克索缓释

控释剂型 

4 0.375mg 35.8662 — 17.9334 21.5197 25.1065 28.6930 12.8459

0.75mg 206.5966 — 103.2989 123.9579 144.6179 165.2774 21.8380

27 普拉克索口服

常释剂型 

4 0.25mg 6951.8743 — 3475.9376 4171.1246 4866.3123 5561.4993 5.4543 

1mg 237.3864 — 118.6938 142.4317 166.1704 189.9091 15.7629

28 普瑞巴林口服

常释剂型 

5 75mg 2751.2951 — 1375.6481 1650.7771 1925.9068 2201.0362 6.4930 

150mg 58.2334 — 29.1169 34.9401 40.7635 46.5868 11.0381

29 羟苯磺酸口服

常释剂型 

5 0.5g 23056.2968 — 11528.1494 13833.7780 16139.4077 18445.0375 1.6133 

30 瑞格列奈口服

常释剂型 

3 0.5mg 39365.3338 — 19682.6676 23619.2003 27555.7340 31492.2670 0.5057 

1mg 41762.6178 — 20881.3095 25057.5706 29233.8325 33410.0945 0.8597 

2mg 22836.2659 — 11418.1336 13701.7596 15985.3863 18269.0127 1.4615 

31 索拉非尼口服

常释剂型 

3 0.2g 388.2023 — 194.1017 232.9213 271.7418 310.5622 95.0000

32 替格瑞洛口服

常释剂型 

10 60mg 482.8890 — 241.4451 289.7333 338.0222 386.3115 2.5412 

33 替米沙坦口服

常释剂型 

6 40mg 40596.1793 — 20298.0905 24357.7075 28417.3258 32476.9434 1.0924 

80mg 12079.1186 — 6039.5602 7247.4712 8455.3830 9663.2949 1.8571 

34 替莫唑胺口服

常释剂型 

3 5mg 17.8348 — 8.9175 10.7009 12.4844 14.2678 48.2280

20mg 134.6699 — 67.3355 80.8019 94.2690 107.7358 139.3791

50mg 221.8978 — 110.9495 133.1389 155.3288 177.5183 281.0829

100mg 69.6769 — 34.8392 41.8061 48.7740 55.7416 477.8409

35 吸入用硫酸沙

丁胺醇溶液 

4 5mg/2.5ml 2903.9983 — 1451.9998 1742.3991 2032.7989 2323.1987 4.7200 

36 缬沙坦氨氯地

平Ⅰ口服常释

剂型 

4 缬沙坦

80mg+氨氯地

平 5mg 

15507.5058 — 7753.7537 9304.5038 10855.2543 12406.0046 6.7800 

37 缬沙坦氢氯噻

嗪口服常释剂

型 

3 缬沙坦

80mg+氢氯噻

嗪 12.5mg 

16055.4406 — 8027.7211 9633.2645 11238.8085 12844.3524 2.2875 

38 伏立康唑口服

常释剂型 

4 50mg 963.6070 385.4427 481.8041 578.1643 674.5250 — 109.2363

200mg 283.5566 113.4225 141.7790 170.1341 198.4895 — 315.6930

39 诺氟沙星口服

常释剂型 

4 0.1g 48672.6205 19469.0484 24336.3108 29203.5721 34070.8344 — 0.5000 

40 特比萘芬口服

常释剂型 

5 0.125g 1567.9172 627.1671 783.9594 940.7501 1097.5423 — 3.1000 

0.25g 307.1119 122.8450 153.5566 184.2669 214.9785 — 5.2700 

41 头孢丙烯口服

常释剂型 

3 0.25g 14218.8634 5687.5452 7109.4325 8531.3182 9953.2045 — 3.0500 

42 左氧氟沙星口

服常释剂型 

7 0.25g 4383.0229 1753.2092 2191.5122 2629.8137 3068.1163 — 4.0392 

0.5g 6519.2108 2607.6845 3259.6063 3911.5263 4563.4478 — 6.8667 

43 玻璃酸钠滴眼

剂 

3 5ml:5mg 

(0.1%) 

715.3460 286.1385 357.6737 429.2075 500.7426 — 23.4800

10ml:10mg 

(0.1%) 

437.6857 175.0739 218.8434 262.6118 306.3804 — 39.9160

44 玻璃酸钠滴眼

剂 

3 0.4ml:1.2mg 

(0.3%) 

386.5398 154.6160 193.2705 231.9238 270.5783 — 4.8000 

45 注射用比伐芦

定 

4 0.25g 12.4848 4.9942 6.2430 7.4906 8.7396 — 2500.0000

数据来源：上海阳光医药采购网，药智网，国开证券研究部 
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