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房地产 

报告原因：行业周报 

 

市场交易周报（2021.01.18-2021.01.24）   维持 

政策收紧致板块先涨后跌，继续关注行业龙头            看好 

2021 年 1 月 24 日   行业研究/定期报告 

地产板块上周市场表现  
投资要点： 

➢ 板块走势：上周，申万地产板块下跌 1.21%，行业排名第 25 位，走势

弱于大盘（沪深 300 上涨 2.05%）。上周前 3 日板块走势强于大盘，但

上海等地出台房地产调控政策，导致周五板块大跌。2020 年下半年以

来，地产板块走势明显弱于大盘，但近期板块走势与大盘持平。 

➢ 成交统计：上周，申万房地产行业共成交 1020 亿元，行业排名第 15

位；纵向来看，近三周地产板块周平均成交量为 2017 年以来最高水

平。从 2020 年 10 月份以来成交量和成交额总体呈下降趋势，但近三

周成交量明显放大。上周成交额和成交量分别环比上升 215.33 亿元和

41.84 亿股。 

➢ 资金流向：上周，房地产板块资金净流出 41.3 亿元，行业排名第 19

位；纵向来看，近两月资金总体呈流出趋势，但近期有流入趋势。 

➢ 融资融券：上周，申万房地产板块融资净买入 6.84 亿元，行业排名第

10 位；纵向来看，地产板块融资余额及其占流通市值比例总体上升。 

➢ 板块估值：截止到 2021 年 1 月 22 日，地产板块动态 PE 为 8.4 倍，估

值仅高于银行和建筑装饰板块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处

于近 10 年较低水平。 

➢ 投资建议：上周初，地产板块继续上涨，但受上海房地产调控政策收

紧影响，周五地方板块大跌，总体走势弱于大盘，但成交量创近 4 个

月来最高，行业资金继续净流出，但板块融资净买入。从全国范围看，

行业“房住不炒”调控总基调保持不变，商品房成交总体平稳，行业

资金面总体健康，但受“三条红线”限制，行业资金面总体承压，降

杠杆趋势将会延续。公司方面，行业龙头和二线龙头市占率保持上升，

未来两年业绩将保持稳定增长。较低的估值和较高的业绩确定性，行

业龙头和部分二线龙头具有较高的安全边际。推荐关注万科 A、保利

地产、招商蛇口、金地集团、荣盛发展等行业龙头和二线龙头。 

风险提示：宏观经济周期波动风险；货币政策收紧风险；个别公司资金链

断裂引发的市场风险；疫情反复引发的风险。 
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板块走势：政策收紧导致板块重新下跌 

 

上周，申万地产板块下跌 1.21%，行业排名第 25 位，走势弱于大盘（沪深

300 上涨 2.05%）。上周前 3 日板块走势强于大盘，但上海等地出台房地产调控

政策，导致周五板块大跌。2020 年下半年以来，地产板块走势明显弱于大盘，

但近期板块走势与大盘持平。 

个股方面，涨幅较大的有：新城控股、莱茵体育、我爱我家；跌幅较大的

有：美好置业、格力地产、招商积余；换手率较高的个股有：湘财股份、南国

置业、南都物业；振幅较大的个股有：莱茵体育、南国置业、亚太实业。 

 

图1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图2： 板块周涨幅  图3： 板块月涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图4： 板块季涨幅  图5： 板块年涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表1： 上周个股涨跌幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

1月22日 % % % % 1月22日 % % % %

新城控股 44.45 23.92 30.28 31.43 35.11 美好置业 2.02 -40.94 -47.12 -46.56 -45.84

莱茵体育 3.22 23.37 23.37 10.65 10.65 格力地产 6.33 -15.60 14.05 -17.90 -35.08

我爱我家 4.43 18.77 16.58 6.49 18.45 招商积余 22.03 -10.70 -8.48 2.61 -14.11

亚太实业 4.92 18.27 17.42 2.93 -3.34 深深房A 7.16 -8.67 6.23 2.73 -33.77

*ST松江 1.38 12.20 12.20 1.47 -12.66 宋都股份 2.70 -7.85 -10.89 -14.83 -18.43

万泽股份 15.19 11.69 0.93 13.78 51.29 华夏幸福 11.03 -6.45 -9.22 -15.22 -23.77

鲁商发展 10.51 10.86 16.65 15.24 -3.04 绿景控股 7.76 -6.28 -15.47 -11.31 1.44

奥园美谷 10.86 10.48 37.29 57.16 162.32 荣安地产 2.87 -5.28 1.06 4.74 6.30

嘉凯城 4.54 10.46 37.99 30.84 2.48 南都物业 21.15 -4.77 1.00 5.28 -5.50

爱旭股份 19.09 10.03 0.32 8.47 41.83 张江高科 17.08 -4.58 -3.28 -0.12 -11.64

泰禾集团 3.14 9.03 9.79 -5.42 -19.28 世茂股份 4.45 -4.51 1.37 -5.92 -24.70

南国置业 2.54 9.01 35.83 27.64 9.96 济南高新 3.65 -4.45 -1.08 1.11 -1.88

*ST新光 0.93 6.90 3.33 -17.70 -29.55 保利地产 14.83 -4.45 -2.37 -4.94 -5.90

荣丰控股 14.15 6.55 -4.97 14.02 -13.35 万通发展 6.85 -4.06 -9.39 -2.00 2.54

北辰实业 2.34 6.36 5.88 4.93 -4.88 卧龙地产 4.76 -4.03 -2.06 1.06 3.25

涨 幅 前 15名 跌 幅 前15 名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            7  

表2： 上周个股换手率与振幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

1月22日 % % % % 1月22日 % % % %

湘财股份 13.67 13.00 9.94 10.80 9.90 莱茵体育 3.22 49.43 52.87 47.42 47.42

南国置业 2.54 12.77 7.48 4.08 1.79 南国置业 2.54 46.78 88.24 82.91 71.43

南都物业 21.15 9.60 6.79 5.81 4.44 亚太实业 4.92 37.74 42.00 36.82 42.04

美好置业 2.02 8.23 4.54 2.50 1.26 美好置业 2.02 35.38 48.95 50.53 54.42

奥园美谷 10.86 8.04 6.91 7.06 5.48 嘉凯城 4.54 28.95 60.49 61.96 48.53

西藏城投 8.75 7.86 6.77 5.50 2.81 新城控股 44.45 25.20 30.30 35.90 42.25

粤泰股份 1.91 6.61 4.78 3.71 3.40 中房股份 3.72 24.01 29.35 38.99 66.48

格力地产 6.33 5.56 5.56 5.00 2.81 南都物业 21.15 23.95 27.55 37.23 33.42

华丽家族 3.62 5.23 3.16 2.12 1.68 云南城投 2.52 23.02 46.70 43.80 36.13

云南城投 2.52 4.60 2.97 1.96 1.23 我爱我家 4.43 21.72 23.42 21.39 25.13

中房股份 3.72 4.50 3.61 2.79 1.65 西藏城投 8.75 20.43 40.45 53.13 79.79

莱茵体育 3.22 4.25 2.36 1.59 1.53 格力地产 6.33 18.93 48.29 36.71 53.85

爱旭股份 19.09 4.20 4.09 4.95 4.03 奥园美谷 10.86 18.82 49.05 71.64 186.96

沙河股份 8.05 3.59 2.38 1.66 1.26 泰禾集团 3.14 18.40 25.17 22.29 40.87

鲁商发展 10.51 3.45 3.62 3.08 2.76 *ST新光 0.93 18.39 33.33 34.51 56.06

日均换手率前15名 振幅前15名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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成交统计：上周成交量明显放大 

 

上周，申万房地产行业共成交 1020 亿元，行业排名第 15 位；纵向来看，

近三周地产板块周平均成交量为 2017 年以来最高水平。从 2020 年 10 月份以来

成交量和成交额总体呈下降趋势，但近三周成交量明显放大。上周成交额和成

交量分别环比上升 215.33 亿元和 41.84 亿股。 

个股方面，除龙头外，南国置业、美好置业、格力地产、华丽家族、苏宁

环球等个股成交量也较大。 

 

图6： 上周申万一级行业成交额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图7： 地产板块成交额（亿元）  图8： 地产板块成交量（亿股） 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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表3： 上周个股成交量与成交额 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

1月22日 亿股 亿股 亿股 亿股 1月22日 亿元 亿元 亿元 亿元

南国置业 2.54 11.06 12.96 14.15 18.57 万科A 29.26 176.89 346.20 590.78 1,404.68

美好置业 2.02 10.07 11.11 12.26 18.45 保利地产 14.83 103.05 182.07 309.26 799.94

保利地产 14.83 6.61 11.76 20.07 49.95 格力地产 6.33 39.59 77.36 134.14 254.14

万科A 29.26 5.78 11.43 20.07 47.58 新城控股 44.45 38.64 55.76 83.91 192.03

格力地产 6.33 5.73 11.46 20.60 34.72 金地集团 11.95 37.97 69.49 115.05 289.95

华丽家族 3.62 4.19 5.06 6.81 16.10 奥园美谷 10.86 33.14 53.12 96.77 179.77

苏宁环球 3.71 3.92 10.73 16.01 23.28 南国置业 2.54 31.52 35.31 37.64 47.37

云南城投 2.52 3.70 4.76 6.29 11.87 湘财股份 13.67 28.26 42.48 93.02 253.68

粤泰股份 1.91 3.26 4.72 7.32 20.19 西藏城投 8.75 27.03 43.57 65.92 93.82

绿地控股 5.83 3.14 5.43 9.13 27.05 华夏幸福 11.03 22.91 41.42 64.45 139.87

奥园美谷 10.86 3.11 5.35 10.93 25.45 美好置业 2.02 22.75 26.65 31.03 54.56

金地集团 11.95 3.02 5.56 9.07 21.17 华侨城A 6.87 20.89 34.80 64.48 160.96

华侨城A 6.87 2.96 5.02 9.38 23.09 金科股份 7.20 19.00 33.94 61.48 198.88

西藏城投 8.75 2.93 5.05 8.21 12.56 绿地控股 5.83 18.74 31.88 53.06 166.25

莱茵体育 3.22 2.74 3.04 4.09 9.88 鲁商发展 10.51 17.56 36.07 58.47 176.83

成交量前15名 成交额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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资金流向：近期资金有流入趋势 

 

上周，房地产板块资金净流出 41.3 亿元，行业排名第 19 位；纵向来看，

近两月资金总体呈流出趋势，但近期有流入趋势。 

个股方面，万科 A 资金净主动买入，保利地产、招商蛇口、金地集团资金

净主动卖出。 

 

图9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图10： 近 3 个月申万地产板块主力资金净流入额与走势 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表4： 净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

1月22日 百万元 百万元 百万元 百万元 1月22日 百万元 百万元 百万元 百万元

美好置业 2.02 799.6 804.1 897.8 1,613.3 保利地产 14.83 -1,238.7 -1,198.9 -2,351.0 -2,816.9

新城控股 44.45 759.9 980.2 1,008.7 1,336.6 南国置业 2.54 -373.9 -380.6 -413.0 -523.4

万科A 29.26 327.4 943.3 663.6 -127.1 格力地产 6.33 -357.7 -420.3 -525.7 -1,397.9

金科股份 7.20 138.1 113.1 97.4 -999.8 华夏幸福 11.03 -337.1 -409.6 -548.7 -1,221.2

我爱我家 4.43 116.0 89.2 24.1 -142.4 湘财股份 13.67 -302.8 -399.6 -671.0 -1,046.3

阳光城 6.48 94.2 -15.6 -22.1 -273.1 招商积余 22.03 -298.9 -235.5 -148.6 -115.6

新黄浦 7.20 93.2 113.8 90.5 61.3 西藏城投 8.75 -284.9 -273.8 -488.8 -456.4

万泽股份 15.19 62.4 64.9 73.6 75.9 金地集团 11.95 -273.1 -782.4 -1,089.7 -633.6

南都物业 21.15 36.6 54.6 69.1 6.5 张江高科 17.08 -195.6 -163.8 -322.5 -1,765.2

中南建设 8.09 31.6 133.5 -27.3 172.7 粤泰股份 1.91 -171.3 -177.0 -234.1 71.1

鲁商发展 10.51 24.4 -23.3 -305.2 -1,036.2 招商蛇口 12.81 -144.5 -156.7 -121.5 -746.6

顺发恒业 3.07 12.1 24.8 15.8 8.1 奥园美谷 10.86 -133.8 -95.7 -303.4 -779.3

中润资源 2.19 3.2 -15.3 -49.3 -145.7 嘉凯城 4.54 -113.4 -163.1 -175.0 -301.6

中交地产 6.50 2.8 -24.7 -61.0 -141.2 莱茵体育 3.22 -108.6 -112.5 -168.2 -292.3

三湘印象 5.09 1.9 -3.0 -15.0 -28.0 华丽家族 3.62 -91.8 -111.3 -187.7 -349.7

股票名称 股票名称

净主动买入额前15名 净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

1月22日 百万元 百万元 百万元 百万元 1月22日 百万元 百万元 百万元 百万元

新城控股 44.45 694.7 900.7 906.5 1,046.8 保利地产 14.83 -1,576.7 -1,429.6 -2,211.4 -2,053.0

金科股份 7.20 92.0 94.0 57.3 -140.9 格力地产 6.33 -362.4 -367.7 -386.9 -1,091.6

新黄浦 7.20 79.5 83.6 79.3 -1.0 华夏幸福 11.03 -338.0 -421.3 -546.4 -1,129.7

南都物业 21.15 36.5 45.7 55.6 -25.8 金地集团 11.95 -299.0 -702.7 -854.2 -865.7

我爱我家 4.43 29.1 27.8 -4.7 -90.9 西藏城投 8.75 -287.2 -256.0 -414.7 -411.0

鲁商发展 10.51 23.3 18.5 -230.0 -852.9 万科A 29.26 -259.7 358.6 354.1 482.8

美好置业 2.02 18.4 29.3 45.6 173.9 湘财股份 13.67 -213.4 -289.9 -495.9 -904.5

华发股份 6.10 17.6 33.5 -85.5 -387.7 张江高科 17.08 -197.7 -248.1 -382.9 -1,764.1

铁岭新城 1.84 2.0 0.9 -8.0 75.6 粤泰股份 1.91 -172.4 -190.8 -230.1 34.7

香江控股 1.86 1.0 -4.1 -32.7 -146.9 绿地控股 5.83 -117.8 -196.4 -264.1 -833.5

奥园美谷 10.86 0.9 35.9 5.6 -302.6 嘉凯城 4.54 -104.0 -128.8 -130.0 -172.0

中新集团 9.40 0.4 -10.2 -44.2 -130.5 云南城投 2.52 -99.8 -106.1 -151.3 -330.8

大龙地产 2.39 0.1 -0.8 -12.3 -55.9 华丽家族 3.62 -92.5 -119.3 -189.2 -393.6

新大正 54.61 0.0 -3.9 -14.5 -10.0 南国置业 2.54 -82.5 -43.4 -53.4 -91.2

中润资源 2.19 -0.2 -5.3 -11.6 -49.9 海航基础 5.86 -79.6 -117.8 -233.2 -884.3

股票名称 股票名称

开盘净主动买入额前15名 开盘净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

1月22日 百万元 百万元 百万元 百万元 1月22日 百万元 百万元 百万元 百万元

万科A 29.26 170.2 100.0 142.1 -290.0 保利地产 14.83 -186.1 -208.1 -231.9 -319.9

新城控股 44.45 74.7 93.2 86.8 131.7 格力地产 6.33 -99.3 -138.5 -197.5 -289.6

奥园美谷 10.86 34.1 62.6 39.4 21.5 湘财股份 13.67 -98.6 -89.1 -124.5 -76.1

新黄浦 7.20 29.4 41.0 23.2 45.0 华夏幸福 11.03 -43.7 -45.7 -37.3 -106.9

华侨城A 6.87 16.6 -11.6 60.7 -4.2 爱旭股份 19.09 -37.7 -55.2 -58.8 -36.3

海航投资 2.25 9.1 6.4 1.5 -18.5 招商积余 22.03 -33.3 -33.2 -2.7 3.7

美好置业 2.02 8.2 -12.8 -0.3 84.0 张江高科 17.08 -28.7 -57.0 -68.7 -202.3

我爱我家 4.43 7.1 -2.6 -16.9 -77.9 西藏城投 8.75 -27.3 -36.8 -57.0 -67.6

亚太实业 4.92 5.5 5.7 0.1 -21.9 华丽家族 3.62 -23.7 -49.1 -50.1 -10.5

滨江集团 4.45 4.7 3.2 -6.8 -31.5 招商蛇口 12.81 -22.7 -13.4 -11.0 -51.0

世联行 4.63 4.0 12.6 -29.1 -92.4 云南城投 2.52 -22.7 -27.5 -26.3 -48.5

阳光城 6.48 3.6 -7.9 -30.5 -78.6 深深房A 7.16 -21.9 -57.9 -59.4 -164.9

荣安地产 2.87 2.2 7.2 4.8 -18.2 苏宁环球 3.71 -21.6 -67.6 -124.7 -95.0

万业企业 16.33 1.5 -6.2 -22.7 -43.9 金地集团 11.95 -21.1 -112.4 -39.0 -5.8

*ST新光 0.93 1.4 0.5 -1.5 -1.3 新湖中宝 3.08 -20.9 -0.5 39.6 107.8

尾盘净主动买入额前15名 尾盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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融资融券：融资余额占流通市值比例总体上升 

 

上周，申万房地产板块融资净买入 6.84 亿元，行业排名第 10 位；纵向来

看，地产板块融资余额及其占流通市值比例总体上升。 

个股方面，融资买入额占成交额比重较大的有：新湖中宝、华侨城 A、凤

凰股份、福星股份、华远地产；融资净买入额占成交额较大的有：北辰实业、

华侨城 A、保利地产、金地集团、招商蛇口。 

 

图11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图12： 近 6 个月地产板块融资余额及其占流通市值比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图13： 近 6 个月地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

1月22日 1月22日

亚通股份 5.95 2.76 18.2 新湖中宝 3.08 1.36 20.3

福星股份 4.69 6.70 15.1 华侨城A 6.87 4.05 19.4

城建发展 4.84 14.06 12.9 凤凰股份 3.92 0.06 19.2

珠江实业 2.82 2.63 10.9 福星股份 4.69 0.22 18.6

海航投资 2.25 3.38 10.5 华远地产 2.07 0.19 17.8

大名城 3.85 9.00 10.3 滨江集团 4.45 0.75 17.8

海航基础 5.86 9.52 9.8 新城控股 44.45 6.66 17.2

华丽家族 3.62 5.64 9.7 荣盛发展 6.36 1.64 17.2

美好置业 2.02 4.61 9.3 华发股份 6.10 1.05 17.2

城投控股 5.15 11.35 8.7 城建发展 4.84 0.38 16.8

华发股份 6.10 10.98 8.5 张江高科 17.08 1.87 16.7

深振业A 5.17 5.50 7.9 北辰实业 2.34 0.70 16.7

云南城投 2.52 3.03 7.5 鲁商发展 10.51 2.92 16.6

外高桥 13.66 9.32 7.3 上实发展 4.71 0.36 16.6

泰禾集团 3.14 4.96 6.4 南京高科 9.96 0.63 16.5

融资余额占流通市值前15名 融资买入额占成交额前15名

股票名称 股票名称
融资余额占流通市

值(%)

融资余额

亿元

融资买入额 融资买入额占成交
额(%)亿元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

1月22日 1月22日

万科A 29.26 377.5 2.1 万科A 29.26 474.0 2.7

保利地产 14.83 353.2 3.4 保利地产 14.83 314.7 3.1

金地集团 11.95 126.1 3.3 金地集团 11.95 127.3 3.4

华侨城A 6.87 73.0 3.5 华侨城A 6.87 73.2 3.5

新城控股 44.45 60.8 1.6 特发服务 37.93 66.1 6.2

华夏幸福 11.03 37.1 1.6 新城控股 44.45 58.0 1.5

招商蛇口 12.81 34.9 2.9 华夏幸福 11.03 35.1 1.5

苏宁环球 3.71 34.1 2.2 苏宁环球 3.71 32.7 2.2

北辰实业 2.34 30.5 7.2 招商蛇口 12.81 31.0 2.6

华丽家族 3.62 27.3 1.7 北辰实业 2.34 30.2 7.2

招商积余 22.03 24.1 1.4 华丽家族 3.62 27.5 1.7

鲁商发展 10.51 23.2 1.3 招商积余 22.03 26.6 1.6

张江高科 17.08 22.6 2.0 张江高科 17.08 24.4 2.2

西藏城投 8.75 19.0 0.7 鲁商发展 10.51 23.1 1.3

新湖中宝 3.08 17.5 2.6 新湖中宝 3.08 17.6 2.6

融资净买入额前15名 期间净买入额前15名

股票名称 股票名称
期间净买入额占成

交额（%）

融资净买入额

百万元

融资净买入额占成
交额（%）

期间净买入额

百万元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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板块估值：板块和龙头估值优势明显 

 

截止到 2021 年 1 月 22 日，地产板块动态 PE 为 8.4 倍，估值仅高于银行和

建筑装饰板块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处于近 10 年较低水平。 

个股方面，低估的个股有：荣盛发展、华夏幸福、蓝光发展、信达地产、

宋都股份，龙头公司有：绿地控股、保利地产；股息率较高的个股有：广汇物

流、华夏幸福、华联控股、宁波富达、三湘印象，龙头公司有：招商蛇口。 

 

图14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表9： 行业估值较低和股息率较高个股 
     

收盘价 PE 收盘价 PB 收盘价 股息率

1月22日 TTM 1月22日 MRQ 1月22日 倍

荣盛发展 6.36 3.24 福星股份 4.69 0.40 广汇物流 4.45 10.73

华夏幸福 11.03 3.65 泰禾集团 3.14 0.44 华夏幸福 11.03 10.46

蓝光发展 4.41 3.71 信达地产 3.81 0.48 华联控股 3.89 10.28

信达地产 3.81 4.05 铁岭新城 1.84 0.50 宁波富达 3.42 7.89

宋都股份 2.70 4.21 天房发展 2.14 0.50 三湘印象 5.09 7.57

广宇发展 5.82 4.25 城建发展 4.84 0.51 荣盛发展 6.36 7.55

荣安地产 2.87 4.49 光明地产 2.49 0.51 苏宁环球 3.71 7.32

华发股份 6.10 4.53 金融街 6.20 0.53 首开股份 5.81 6.88

绿地控股 5.83 4.94 北辰实业 2.34 0.55 绿地控股 5.83 6.86

华侨城A 6.87 5.61 华远地产 2.07 0.58 华发股份 6.10 6.56

阳光城 6.48 5.78 新华联 2.23 0.58 蓝光发展 4.41 6.51

广汇物流 4.45 6.10 国创高新 3.45 0.59 北辰实业 2.34 6.41

迪马股份 2.56 6.18 首开股份 5.81 0.60 招商蛇口 12.81 6.33

保利地产 14.83 6.39 皇庭国际 2.75 0.61 金科股份 7.20 6.24

世荣兆业 6.06 6.50 凤凰股份 3.92 0.61 世茂股份 4.45 5.84

股票名称 股票名称股票名称

行业低估值前15个股 板块股息率（过去12 个月）前15 个股

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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风险提示 

 

✓ 宏观经济周期波动风险； 

✓ 货币政策收紧风险； 

✓ 个别公司资金链断裂引发的市场风险； 

✓ 疫情反复引发的风险。 
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