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投资要点: 

 从近期疫情发展的情况来看，国内部分省市例如河北、吉林、黑

龙江、辽宁、上海等地开始出现疫情反复的情况，各地纷纷倡导

春节减少出行，减少聚集，就地过年等应对策略，预计以游戏为

代表的“宅娱乐”需求将会依然旺盛。 

近期游戏板块经历连续调整后估值相对较低，春节用户居家娱乐

有望维持行业需求，减轻 Q1 行业增长压力，继续关注各公司 2021

年的新游产品上线进度，关注公司：三七互娱、完美世界和吉比

特。 

 春节档影片市场关注度较高，《唐人街探案 3》在淘票票和猫眼

两大在线票务平台上“想看人数”合计突破千万。受到疫情和影

片供给双重因素的影响，2020 年观众需求被严重压制，2021 年元

旦假期影市出现大幅增长说明观众假期观影需求的支撑力仍然很

强，春节档在多个不同类型大片加持下有望迎来进一步的观影需

求释放，带来低基数下 2021 年电影行业的底部反弹机会。 

目前各地复发的疫情对线下娱乐造成了一定的影响，少量疫情相

对严重的省市县出现了影院暂停营业的情况，并且有少数地区针

对疫情防控将 75%的影院上座率限制收紧至 50%以内。但从总的情

况来看，国内疫情仍然处于可控的状态。 

另外根据目前各地倡导的“就地过年”政策，2021 年春节假期三

四线城市的人口流入可能会明显减少，对三四线城市的影院经营

造成较大的影响。一二线城市疫情防控能力以及应对措施都更为

完善，叠加观众存在比较强的观影习惯，“就地过年”政策有望

维持一二线城市的票房增长。 

中长期来看头部院线的集中度向龙头公司集中，建议关注头部公

司：万达电影、中国电影、光线传媒。 

风险提示： 疫情再次爆发以及病毒变异风险；政策监管收紧；线下

娱乐上座率限制再次收紧；商誉风险；行业竞争加剧 
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1.  一周市场回顾（1 月 18 日-1 月 22 日） 

1 月 18 日至 1 月 22 日，传媒板块上涨 1.93%，跑赢上证综指（1.13%）0.8pct，跑输沪

深 300（2.05%）0.12pct，跑输创业板（8.68%）6.75pct，排在 CS 一级行业第 15 名，排名

位于全行业中部区间。 

图 1：2021 年 1 月 18 日-1 月 22 日 A 股主要板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

细分子版块中，互联网影音视频上涨 10.63%，单周涨幅最高；其次是其他文化娱乐和其他

广告营销，单周分别上涨 8.86%和 3.91%。广播电视和信息搜索与聚合子版块单周下跌幅度最大，

分别下跌 2.39%和 2.13%。 

表 1：2021 年 1 月 18 日-1 月 22 日传媒行业二级与三级子板块涨跌幅 

二级子版块 涨跌幅（%） 三级子板块 跌幅（%） 

媒体 -1.92% 出版 -1.57% 

广播电视 -2.39% 

广告营销 2.51% 互联网广告营销 0.71% 

其他广告营销 3.91% 

文化娱乐 1.86% 影视 0.11% 

动漫 -0.46% 

游戏 2.07% 

其他文化娱乐 8.86% 

互联网媒体 6.54% 信息搜索与聚合 -2.13% 

互联网影音视频 10.63% 

资料来源：Wind，中原证券 
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板块147支个股中，73支上涨，73支下跌。涨幅最高的有众应互联（27.73%）、盛讯达（23.40%）、

力盛赛车（21.41%）、ST 巴士（17.41%）、联创股份（14.92%）。跌幅最高的有数知科技（-23.58%）、

*ST 长城（-22.22%）、*ST 天娱（-11.62%）、金财互联（-8.83%）、新华网（-7.99%）。 

表 2：2021 年 1 月 18 日-1 月 22 日媒板块个股涨跌幅排行 

涨幅 TOP5 涨幅（%） 跌幅 TOP5 跌幅（%） 

众应互联 27.73% 数知科技 -23.58% 

盛讯达 23.40% *ST 长城 -22.22% 

力盛赛车 21.41% *ST 天娱 -11.62% 

ST 巴士 17.41% 金财互联 -8.83% 

联创股份 14.92% 新华网 -7.99% 

资料来源：Wind，中原证券 

1.1. 一周公司动态要闻 

【巨人网络】2021 年 1 月 15 日（美国东部时间），巨人网络集团股份有限公司间接参股

子公司 Playtika Holding Corp.在美国纳斯达克证券交易所完成 IPO 并挂牌上市，股票代码为

“PLTK”。Playtika 本次首次公开发行 69,500,000 股（行使超额配售选择权之前），其中公司

增发新股 18,518,500 股，直接持股股东 Playtika Holding UK II Limited 献售股份 50,981,500

股，发行价格为 27 美元/股。（2021-01-18） 

【奥飞娱乐】奥飞娱乐股份有限公司及部分子公司近期收到各项政府补助资金共计人民币

1,458.05 万元，相关资金已全部到账。（2021-01-19） 

【元隆雅图】公司发布 2020 年年度业绩预告，预计净利润 1.5 亿元-1.7 亿元，同比增长

30.59%-48.00%；扣除非经常性损益后净利润 1.44 亿元-1.64 亿元。 

【佳云科技】公司于 1 月 19 日收到上银基金提交的《简式权益变动报告书》，称其自 2019

年 8 月 1 日至 2021 年 1 月 18 日，通过集中竞价方式累计减持财富 43 号资管计划持有的公司

股份 31,727,808 股，占公司总股本 5.00%。（2021-01-19） 

【电魂网络】经财务部门初步测算，预计 2020 年年度实现归属于上市公司股东的净利润

与上年同期相比，将增加 14,000 万元到 20,000 万元，同比增加 61.37%到 87.67%。归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加 12,000 万元到 17,000 万元，

同比增加 65.85%到 93.29%。（2021-01-20） 

【世纪华通】浙江世纪华通集团股份有限公司拟通过全资子公司浙江世纪华通创业投资有

限公司与普通合伙人深圳市时代伯乐创业投资管理有限公司、盛趣股权投资管理（上海）有限

公司及有限合伙人江西省发展升级引导基金（有限合伙）联合发起设立虚拟现实产业基金，主

要投向虚拟现实产业链。基金总规模 30 亿元，首期规模 10 亿元，二期规模 20 亿元。其中，

首期基金华通创投作为有限合伙人出资人民币 68,900 万元、盛趣股权作为普通合伙人出资人

民币 100 万元。（2021-01-20） 
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【昆仑万维】公司发布 2020 年度业绩预告，预计净利润 46 亿元-51 亿元，同比增长

255.18%-293.79%，扣除非经常性损益后净利润 16.44 亿元-21.44 亿元。（2021-01-20） 

【恺英网络】公司本次将以集中竞价交易方式回购公司股份资金总额不超过（含）人民币

10,000 万元且不低于（含）人民币 5,000 万元；回购股份价格不超过人民币 6.66 元/股，按此

次回购资金最高人民币 10,000 万元测算，预计可回购股份数量为 1,501.5015 万股，约占公司

目前总股本的 0.70%；按此次回购资金最低人民币 5,000 万元测算，预计可回购股份数量为

750.7507 万股，约占公司目前总股本的 0.35%。回购期限自董事会审议通过回购股份方案之日

起不超过十二个月，具体回购数量以回购期满时实际回购的股份数量为准，回购股份用于后期

实施股权激励计划、员工持股计划。（2021-01-21） 

【美盛文化】美盛文化创意股份有限公司控股子公司北京盛媒科技有限公司近日与北京寺

库天下投资有限公司共同投资设立北京新库子科技有限公司，注册资本 100 万元。北京寺库的

母公司为北京寺库商贸有限公司，其为国内知名奢侈品电商平台，在奢侈品供应链方面具备完

整的生态。双方未来将协同发展公司旗下产品直播销售业务。（2021-01-21） 

 

2. 行业动态要闻 

【游戏】腾讯和《饥荒》、《忍者印记》开发商 Klei 娱乐达成协议，收购该公司的大部分股

权。根据 Klei 娱乐创始人 Jaime Cheng，尽管腾讯获得了大部分股权，但工作室的创意和其他

各个方面，包括项目，人才招聘等都保留完全的运营自主权。（来源：3DMGAME） 

【游戏】据国家新闻出版署网站，《斗游斗地主》1 月 13 日被撤销游戏版号，1 月 18 日

正式批准。这也是今年首款被国家新闻出版署撤销版号的游戏。（来源：IT 之家） 

【社交】1 月 21 日，在微信十周年之际，微信 iOS8.0 新版本正式上线。更新完成，打开

后，显示的是五句话：我看见你，我看见笑脸，我看见烟花，我看见一首歌，我看见你看见的。

而这也分别暗示了，微信新版本的几大功能点。微信方面表示：新版本优化了浮窗样式，新增

支持历史浏览内容、支持聊天和朋友圈图片文字提取等能力。用户更新到最新版本，还可以体

验会话表情的动画效果、状态等，体验微信团队带来的有趣好玩的实验项目。（来源：猎云网） 

【综艺】《乘风破浪的姐姐》第二季昨日正式定档，将于 1 月 22 日起每周五中午 12 点在

芒果 TV 全网独播。30 位姐姐的完整名单也新鲜出炉:除了此前官宣的那英、张柏芝等十位姐姐

外，还有容祖儿、安又琪、王鸥、陈妍希、吕一、周笔畅、弦子、贾青、蒋璐霞、袁姗姗、张

馨予、汤晶媚、阿兰、李菲儿、江映蓉、吉克隽逸、陈小纭、刘烨、陈梓童、宣璐等。（来源：

新华网） 

【监管】近日，国家互联网信息办公室发布新修订的《互联网用户公众账号信息服务管理

规定》（以下简称《规定》）。《规定》自 2021 年 2 月 22 日起施行。国家互联网信息办公室有关
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负责人表示，发布《规定》旨在进一步加强互联网用户公众账号的依法监管，促进公众账号信

息服务健康有序发展。（来源：传媒内参） 

【游戏】字节跳动位于上海的核心游戏工作室 “一零一” 负责人杨东迈已离职，工作将

由费舍尔接管。费舍尔向字节游戏总负责人、公司副总裁严授汇报。一位字节跳动人士称：“杨

的离开很大程度是因为团队表现未达到公司预期。”费舍尔同样在游戏行业多年，曾是知名游戏

开发商在中国的测试主管、助理制作人。字节跳动上线的几款游戏，市场反馈均不佳。2020

年底，张一鸣在内部表示，游戏作为一个门槛比较高的行业，需要有更多耐心。（来源：晚点

LatePost） 

 

2.1. 电影市场 

根据猫眼专业版 APP 显示，2021 年第 3 周（1 月 18 日-1 月 25 日）国内电影市场总票房

4.22 亿元，环比减少 14.62%，观影人次 1178 万人次，环比减少 12.35%，放映场次 222.6 万

场，环比减少 2.15%。 

单周票房排名前三的影片分别是《送你一朵小红花》、《拆弹专家 2》、《大红包》，单周票房

分别为 9110.4 万元、7777.47 万元和 5179.5 万元，CR3 为 52.1%，环比下滑 10.8pct。当前

时点临近春节档，上映的重量级新片较少，影片票房占比显示竞争格局略微分散，在影片档期

影响下全国票房总盘环比下滑，头部前四影片中除了《大红包》是 1 月 22 日新上映影片之外，

其余三部影片还是以圣诞节和元旦前后上映的影片为主。 

图 2：国内电影市场票房情况（万元）（周） 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 
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图 3：国内电影市场观影人次情况（万人）（周） 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

图 4：国内电影市场放映场次情况（万场）（周） 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

表 3：2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 24 日票房情况 

影片名称 票房（万元） 票房占比 累计票房 场均人次 上映日期 

送你一朵小红花 9110.40 21.5% 约 12.80 亿元 6 2020-12-31 

拆弹专家 2 7777.47 18.4% 约 11.39 亿元 7 2020-12-24 

大红包 5179.50 12.2% 5179.50 万元 8 2021-01-22 

温暖的抱抱 4520.56 10.7% 约 7.89 亿元 5 2020-12-31 

许愿神龙 3823.81 9.0% 8519.2 万元 7 2021-01-15 

心灵奇旅 3359.65 7.9% 约 3.13 亿元 7 2020-12-25 

缉魂 3054.70 7.2% 9311.8 万元 4 2021-01-15 

武汉日夜 1508.46 3.5% 1621.3 万元 5 2021-01-22 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 
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表 4：部分预计上映电影档期 

首映日期 影片名称 类型 国家地区 

2021-01-28 湘江 1934·向死而生 动画 中国 

2021-01-29 出手吧！女生 奇幻 中国 

2021-01-29 移情高手 喜剧/爱情 中国 

2021-01-29 温泉屋的小老板娘 动画 日本 

2021-01-29 蜂鸟计划 剧情 加拿大/比利时 

2021-01-30 卸甲归来 动作 中国 

2021-02-01 风来风去 动画 中国 

2021-02-12 唐人街探案 3 喜剧/悬疑 中国 

2021-02-12 你好，李焕英 喜剧/剧情 中国 

2021-02-12 侍神令 奇幻 中国 

2021-02-12 刺杀小说家 奇幻/动作/冒险 中国 

2021-02-12 熊出没·狂野大陆 动画 中国 

2021-02-12 新神榜·哪吒重生 动画 中国 

2021-02-12 人潮汹涌 剧情/喜剧/犯罪 中国 

2021-02-14 不要先生与好的女士 爱情 中国 

2021-02-14 我的初恋十八岁 爱情/青春 中国 

2021-02-16 梦醒黄金城 爱情/悬疑 中国 

资料来源：中国电影发行放映协会，猫眼专业版 APP，中原证券 

在院线方面，1 月 18 日-1 月 24 日之间，万达院线票房 6228.9 万元，市占率 16.19%，环

比提升了 1.05pct，公司目前市占率基本维持在 15%-16%左右，相比 2019 年全年的 13.73%的市

占率数据提升明显，相比国庆档 14.94%的市占率也有提升。排名第二的大地院线单周票房

3808.5 万元，市占率 9.90%，环比提升 0.6pct；排名第三的上海联合院线单周票房 2872.7 万

元，市占率 7.47%，环比下滑 0.87pct。国内 TOP10 院线合计市占率 68.42%。 

表 5：2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 24 日院线票房数据 TOP10 

院线 票房（万元） 市占率 人次（万人） 场均人次 平均票价（元） 

万达院线 6228.9 16.19% 178.6 8 34.9 

大地院线 3808.5 9.90% 119.2 5 31.9 

上海联合院线 2872.7 7.47% 80.3 6 35.8 

中影南方新干线 2764.3 7.18% 84.6 4 32.6 

中影数字院线 2690.8 6.99% 83.4 4 32.2 

横店影视 1708.5 4.44% 55.1 5 31.0 

中影星美院线 1640.2 4.26% 51.1 5 32.1 

广州金逸珠江 1601.7 4.16% 48.6 5 32.9 

江苏幸福蓝海 1535.8 3.99% 47.7 5 32.2 

华夏联合院线 1472.5 3.83% 45.2 5 32.5 

全国 3.85 亿元 （CR10）68.42% 1178.0 6 32.7 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

影投市场上，1 月 18 日-1 月 24 日万达电影单周票房 5596 万元，市占率 14.54%，环比提

升 0.39pct，市占率优势明显；排名第二的大地影院单周票房 2014.5 万元，市占率 5.24%，环
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比提升 0.24pct；排名三的横店院线但周票房 1472.1 万元，市占率 3.83%，环比提升 0.1pct。 

表 6：2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 24 日影投票房数据 TOP10 

院线 票房（万元） 市占率 人次（万人） 场均人次 平均票价（元） 

万达电影 5596.0 14.54% 161.7 8 34.6 

大地影院 2014.5 5.24% 61.5 6 32.7 

横店院线 1472.1 3.83% 47.5 5 30.9 

CGV 影城 1206.1 3.13% 30.4 7 39.6 

中影投资 972.7 2.53% 30.1 8 32.2 

金逸影视 836.8 2.17% 24.6 6 34.0 

星轶影城 722.0 1.88% 22.3 7 32.3 

幸福蓝海 679.1 1.77% 21.4 6 31.6 

百老汇 641.5 1.67% 14.0 11 45.8 

博纳影业 613.3 1.59% 17.1 7 35.7 

全国 3.85 亿元 （CR10）38.35% 1178.0 6 32.7 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

2.2. 电视剧市场 

【电视剧网络播放】根据艺恩数据统计的 2021 年 1月 18 日-1 月 24 日电视剧播映指数（由

媒体热度、用户热度、好评度、观看度组成）排行，《山海情》播映指数排名第一；《流金岁月》

排名第二；《大江大河 2》排名第三。 

【网络剧】根据艺恩数据统计的2021年 1月 18日-1月 24日网络剧播映指数情况，《有翡》

排名第一；《上阳赋》排名第二；《阳光之下》排名第三。 
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图 5：2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 24 日电视剧播映指

数排行 TOP10 

 图 6：2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 24 日网络剧播映指

数排行 TOP10 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 

【电视剧卫视播放】根据 CSM59 统计 2021 年 1月 22 日周五省级卫视黄金剧场收视排名，

第一名是江苏卫视播放的《这个世界不看脸》，收视率 2.454%，市场份额 7.77%；第二名市湖南

卫视播放的《江山如此多娇》，收视率 2.403%，市场份额 7.48%；第三名至第五名都是《山海情》，

分别由北京卫视、浙江卫视和上海东方卫视播放，收视率分别为 1.54%、1.482%he 1.185%，市

场份额分别为 4.86%、4.67%和 3.75%。TOP5 省级卫视周五黄金剧场收视率合计为 9.064%。 
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图 7：2021 年 1 月 22 日省级卫视播放电视剧收视率排行 

 

资料来源：微博账号：卫视小露电,中原证券 

2.3. 综艺节目市场 

根据艺恩数据统计 2021 年 1 月 18 日-1 月 24 日电视综艺节目播映指数，《追光吧！哥哥》

排名第一，《快乐大本营 2021》排名第二，《我就是演员第三季》排名第三。 

在网综方面，《明星大侦探第六季》播映指数排名第一；《奇葩说第七季》排名第二；《哈哈

哈哈哈》排名第三。 
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图 8：2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 24 日电视综艺播映指

数排行 TOP10 

 图 9：2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 24 日网络综艺播映

指数排行 TOP10 

  

 

  

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 

【综艺节目卫视播放】根据CSM59统计2021年1月23日周六省级卫视晚间时段节目排名，

浙江卫视《我就是演员》收视率 2.641%，市场份额 9.40%，排名第一；江苏卫视播放的《非诚

勿扰》收视率 2.169%，市场份额 7.36%排名第二；上海东方卫视播放的《追光吧哥哥终极逆战》、

《追光吧哥哥》和《追光吧哥哥前传》收视率分别为 2.080%、1.972%、1.797%，排在第三第四

和第五位。 
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图 10：2021 年 1 月 23 日省级卫视晚间时段节目 

 

资料来源：微博账号：卫视小露电,中原证券 

2.4. 游戏市场 

【手机游戏】根据七麦数据统计的 2021 年 1月 23 日 iOS 畅销游戏排行榜 TOP10 中，《和平

精英》、《王者荣耀》、《梦幻西游》、《穿越火线·枪战王者》、《三国志·战略版》排名前五。 

在 TapTap 的安卓游戏热玩榜方面，《王者荣耀》、《原神》、《明日方舟》、《妄想山海》和《使

命召唤手游》排名前五。 

表 7：手机游戏排行榜 

排名 游戏名称 厂商 游戏名称 厂商 

iOS（基于畅销榜）（2021/01/23） 安卓（基于 TapTap 热玩榜） 

1 和平精英 腾讯 王者荣耀 腾讯 

2 王者荣耀 腾讯 原神 米哈游 

3 梦幻西游 网易 明日方舟 鹰角网络 

4 穿越火线·枪战王者 腾讯 妄想山海 北京像素软件科技/腾讯 

5 三国志·战略版 广州灵犀/阿里游戏 使命召唤手游 动视（美国）/腾讯 

6 天涯明月刀 腾讯 四叶草剧场 幻萌网络 

7 火影忍者 腾讯 和平精英 腾讯 

8 万国觉醒 莉莉丝 古代战争 猫步游戏 

9 原神 米哈游 光·遇 网易 

10 天谕 网易 香肠派对 真有趣游戏/心动网络 

资料来源：七麦数据，TapTap，中原证券 

 



                                                            传媒 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明                                                                第 14 页 / 共 16

页 

2.5. 图书市场 

根据北京开卷统计的 2021 年第三周实体书店畅销书榜单数据显示，虚构类图书中《红岩》、

《斗罗大陆(第四部)-终极斗罗(26)》、《云边有个小卖部》销量排名前三；非虚构类图书中《习

近平在福州》、《傅雷家书（2018）》和《习近平的七年知青岁月》销量前三；少儿类图书中《笑

猫日记（27）-戴口罩的猫》、《米小圈脑筋急转弯(第 2 辑)-智慧者游戏》、《窗边的小豆豆(2018

版)》销量排名前三。 

表 8：2021 年第三周实体书店畅销书榜单 

排名 虚构类 非虚构类 少儿类 

1 红岩 习近平在福州 笑猫日记（27）-戴口罩的猫 

2 斗罗大陆(第四部)-终极斗罗(26) 傅雷家书（2018 版） 米小圈脑筋急转弯(第 2 辑)-智慧者游戏 

3 云边有个小卖部 习近平的七年知青岁月 窗边的小豆豆(2018 版) 

4 百年孤独（50 周年纪念版） 习近平扶贫故事 米小圈脑筋急转弯(第 2 辑)-密码大发现 

5 某某 习近平在厦门 米小圈脑筋急转弯(第 2 辑)-“吃一顿”饭庄 

6 活着 傅雷家书(三联初版纪念本) 米小圈脑筋急转弯(第 2 辑)-神灯变变变 

7 钢铁是怎样炼成的(新版) 你当象鸟飞往你的山 龙猫 

8 解药 傅雷家书(2018 版)(平) 米小圈脑筋急转弯-脑力挑战赛 

9 平凡的世界(全三册) 习近平在宁德 小猪唏哩呼噜(上) 

10 晚熟的人 为什么是中国 米小圈脑筋急转弯-机灵小神童 

资料来源：开卷信息，中原证券 

 

3. 本周观点 

从近期疫情发展的情况来看，国内部分省市例如河北、吉林、黑龙江、辽宁、上海等地开

始出现疫情反复的情况，各地纷纷倡导春节减少出行，减少聚集，就地过年等应对策略，预计

以游戏为代表的“宅娱乐”需求将会依然旺盛。 

近期游戏板块经历连续调整后估值相对较低，春节用户居家娱乐有望维持行业需求，减轻

Q1 行业增长压力，继续关注各公司 2021 年的新游产品上线进度，关注公司：三七互娱、完美

世界和吉比特。 

春节档影片市场关注度较高，《唐人街探案 3》在淘票票和猫眼两大在线票务平台上“想看

人数”合计突破千万。受到疫情和影片供给双重因素的影响，2020 年观众需求被严重压制，2021

年元旦假期影市出现大幅增长说明观众假期观影需求的支撑力仍然很强，春节档在多个不同类

型大片加持下有望迎来进一步的观影需求释放，带来低基数下 2021 年电影行业的底部反弹机会。 

目前各地复发的疫情对线下娱乐造成了一定的影响，少量疫情相对严重的省市县出现了影

院暂停营业的情况，并且有少数地区针对疫情防控将 75%的影院上座率限制收紧至 50%以内。但

从总的情况来看，国内疫情仍然处于可控的状态。 
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另外根据目前各地倡导的“就地过年”政策，2021 年春节假期三四线城市的人口流入可能

会明显减少，对三四线城市的影院经营造成较大的影响。一二线城市疫情防控能力以及应对措

施都更为完善，叠加观众存在比较强的观影习惯，“就地过年”政策有望维持一二线城市的票房

增长。 

中长期来看头部院线的集中度向龙头公司集中，建议关注头部公司：万达电影、中国电影、

光线传媒。 

广告板块持续关注分众传媒。 

  

4. 风险提示 

疫情再次爆发以及病毒变异风险；政策监管收紧；线下娱乐上座率限制再次收紧；商

誉风险；行业竞争加剧 
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行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

公司投资评级 
买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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