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中国钢铁行业展望，2021 年 1 月 

近年来，我国钢铁行业运营环境趋于稳定，下游产业对钢材需求保持

韧性。2019年超额供给、2020 年原燃料成本上升和新冠疫情等因素共

同导致吨钢利润有所下滑，预计 2021年钢铁产量增速将有所放缓，但

吨钢盈利仍有一定空间。整体来看，钢铁行业整体信用状况将保持稳

定，同时随着环保升级及兼并重组的推进，龙头企业将获得更大的发

展优势，但对钢铁企业的再融资能力、流动性管理和资金周转效率提

出了较高要求。 

中国钢铁行业展望为稳定，该展望反映了中诚信国际对该行业

未来 12-18 个月基本信用状况的预测。 

摘要 

 近年来，受房地产和基建投资的持续推动，行业下游需求保有韧

性，钢铁生产存在盈利空间，行业内企业生产动力旺盛，钢铁产

量呈上升趋势。但供需关系变化叠加新冠疫情影响，使得 2019

年以来钢材价格波动下行；随着疫情得到控制和经济逐渐复苏，

钢价或将在未来一段时间内保持稳定。 

 钢铁企业对上游铁矿石掌控能力偏弱，受 2019 年国际矿山巨头

因矿难及自然灾害减产以及 2020 年新冠疫情与短期资本炒作影

响，使得钢铁企业阶段性成本压力上升，未来随着行业集中度提

升，龙头钢铁企业采购话语权及成本控制能力或将增强。 

 随着环保要求逐步提高，钢铁企业面临环保投资及运营压力增

加，产能置换不断推进，钢铁产能布局趋向合理化发展。 

 2019 年以来铁矿石价格提高，钢材价格回落，钢铁企业盈利能

力下降，环保升级及搬迁工作推高部分企业投资压力；2020 年

部分企业盈利水平进一步下降，且周转资金需求增加，财务杠杆

上升，对企业资金管理及再融资能力提出了较高要求。 
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