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纺织服装社零 12 月同比+3.8%，2020年同比-6.6% 强于大市（维持） 

——纺织服装行业周观点报告 日期：2021 年 01月 25日 

  
 

[Table Summary] 
行业核心观点： 

上周申万纺织服装指数上涨 1.41%，跑赢上证综指 0.28个百分点，

在申万 28个一级行业指数涨跌幅排第 15。稳健医疗、朗姿股份、

商赢环球涨幅居前。上周国家统计局公布社零数据，12月服装鞋帽、

针纺织品类限额以上零售额同比增长 3.8%，2020年全年同比-6.6%。

2020 年全国实物商品网上零售额中，穿类商品增长 5.8%。短期来

看，国内疫情控制良好，国外订单向国内转移，同时国内纺服行业

迎来销售旺季，市场需求持续释放，个股基本面修复情况将得到进

一步改善。中长期来看，本次疫情促使更多的人重视身体健康和体

育锻炼，未来随着人们外出活动次数的增加和锻炼身体习惯的养成，

体育服饰的需求正迎来反弹，继续看好受疫情影响而超跌的优质体

育服饰龙头企业。 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（2021 年 1 月 18 日-2021 年 1 月 22 日）申

万纺织服装指数上涨 1.41%，跑赢上证综指 0.28 个百分点，

在申万 28个一级行业指数涨跌幅排第 15。年初至今申万纺织

服装指数下跌 3.46%，跑输上证综指 7.30 个百分点，在申万

28个一级子行业中涨幅排名第 27。二级子板块方面，上周纺

织制造 1.93%，服装家纺 1.12%。板块的 PE 估值为纺织制造

28.70、服装家纺 42.73。三级子板块方面，上周纺织制造中，

毛纺-0.70%，棉纺 3.74%，丝绸-0.37%，印染-0.82%，辅料

0.49%，其他纺织 1.92%；年初至今毛纺-13.45%，棉纺 0.77%，

丝绸-18.19%，印染-4.05%，辅料-2.87%，其他纺织-6.58%；

服装家纺中，男装 2.41%，女装 5.18%，休闲服饰-2.41%，鞋

帽 1.23%，家纺 1.12%，其他服饰 0.53%。 

⚫ 行业重要事件：国外：国际生态纺织品协会修订生态纺织品

标准；微塑料污染北极，纺织品和洗衣废水等或是罪魁祸首；

国内：多地纺织企业多举措鼓励职工就地过年；2020 年我国

纺织服装出口逆势增长 9.6％。 

⚫ 上市公司重要公告：延江股份、搜于特股东减持；健盛集团、

富安娜、乔治白回购股权；罗莱生活股东股份质押；健盛集团

子公司获得高新技术企业认定；百隆东方董事辞职。 

⚫ 风险因素：1、疫情反复风险。2、存货上升与跌价风险。

3、现金流紧张风险。 

 

 

 
[Table_IndexPic] 纺织服装行业相对沪深 300指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2021 年 01 月 22 日 
 
[Table_DocReport] 相关研究 
万联证券研究所 20210117_行业周观点_AAA_纺

织服装行业周观点报告 
 
[Table_AuthorInfo] 分析师:  陈雯 

执业证书编号： S0270519060001 

电话： 18665372087 

邮箱： chenwen@wlzq.com.cn 
 
[Table_AssociateInfo] 研究助理: 李滢 

电话： 15521202580 

邮箱： liying1@wlzq.com.cn 
 

 

-15%

-5%

5%

15%

25%

35%

纺织服装 沪深300

证
券
动
态
跟
踪
报
告 

行
业
周
观
点 

行
业
研
究 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|纺织服装 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 9 页 

 

目录 

1、行情回顾 ......................................................................................................................... 3 

2、行业重要事件 ................................................................................................................. 5 

3、过去一周上市公司重要公告 ......................................................................................... 7 

4、投资建议 ......................................................................................................................... 8 

5、风险提示 ......................................................................................................................... 8 

 

图表 1：上周纺织服装板块涨跌幅位列第 15（%） ........................................................ 3 

图表 2：年初至今纺织服装板块涨跌幅位列第 27（%） ................................................ 3 

图表 3：纺织服装子板块周涨跌幅情况（%） ................................................................. 4 

图表 4：纺织服装子板块 PE 估值情况_20210122 ........................................................... 4 

图表 5：纺织制造三级子板块周涨跌幅情况（%） ......................................................... 4 

图表 6：服装家纺三级子板块周涨跌幅情况（%） ......................................................... 4 

图表 7：个股周涨跌情况_20210122 .................................................................................. 5 

图表 8：过去一周上市公司重要公告 ................................................................................ 7 

  



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|纺织服装 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 9 页 

 

1、行情回顾 

上周（2021年1月18日-2021年1月22日）上证综指上涨1.13%，申万纺织服装指数上

涨1.41%，上周申万纺织服装指数跑赢上证综指0.28个百分点，在申万28个一级行业

指数涨跌幅排第15。年初至今上证综指上涨3.85%、申万纺织服装指数下跌3.46%，

申万纺织服装指数跑输上证综指7.30个百分点，在申万28个一级子行业中涨幅排名

第27。 

 

图表1：上周纺织服装板块涨跌幅位列第15（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今纺织服装板块涨跌幅位列第27（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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二级子板块方面，上周纺织制造1.93%，服装家纺1.12%；年初至今纺织制造-4.47%，

服装家纺-2.88%。板块的PE估值为纺织制造28.70、服装家纺42.73。 

 

图表3：纺织服装子板块周涨跌幅情况（%）  图表 4：纺织服装子板块 PE 估值情况_20210122 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

三级子板块方面，上周纺织制造中，毛纺-0.70%，棉纺3.74%，丝绸-0.37%，印染-0.82%，

辅料0.49%，其他纺织1.92%；年初至今毛纺-13.45%，棉纺0.77%，丝绸-18.19%，印

染-4.05%，辅料-2.87%，其他纺织-6.58%；服装家纺中，男装2.41%，女装5.18%，休

闲服饰-2.41%，鞋帽1.23%，家纺1.12%，其他服饰0.53%；年初至今男装-0.69%，女

装-5.32%，休闲服饰-5.30%，鞋帽-1.59%，家纺-5.37%，其他服饰-2.50%。 

 

图表5：纺织制造三级子板块周涨跌幅情况（%）  图表 6：服装家纺三级子板块周涨跌幅情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 
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图表7：个股周涨跌情况_20210122 

领涨股票 领跌股票 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

300888.SZ 稳健医疗 13.58  002569.SZ *ST 步森 -7.81  

002612.SZ 朗姿股份 12.90  002563.SZ 森马服饰 -6.04  

600146.SH 商赢环球 10.34  002083.SZ 孚日股份 -5.81  

002656.SZ ST 摩登 9.32  601566.SH 九牧王 -4.65  

000955.SZ 欣龙控股 8.31  300877.SZ 金春股份 -4.01  

002154.SZ 报喜鸟 7.94  603877.SH 太平鸟 -3.93  

300591.SZ 万里马 7.53  600448.SH 华纺股份 -3.27  

300005.SZ 探路者 7.46  002875.SZ 安奈儿 -3.03  

600398.SH 海澜之家 6.35  600630.SH 龙头股份 -3.02  

300577.SZ 开润股份 5.80  603001.SH 奥康国际 -2.63  
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2、行业重要事件 

国际生态纺织品协会修订生态纺织品标准 

国际生态纺织品协会修订生态纺织品测试标准和限值要求，新要求将于2021年4月1

日开始生效。OEKO-TEX®®STANDARD 100变更了限量要求、再生材料要求以及实施自我

评估；LEATHER STANDARD by OEKO-TEX®®变更了限量值、无铬和无金属鞣制产品术语

的使用、LEATHER STANDARD中的定义以及扩大可接受认证产品和实施自我评估；对

MADE IN GREEN by OEKO-TEX®®的新规定即时生效；对STeP by OEKO-TEX®®的认证流

程和审核要求进行了修订。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-840214.html 

 

 

微塑料污染北极 洗衣废水等或是罪魁祸首 

根据一项新研究，科学家在北极海水中发现了聚酯纤维。在北极海水中发现的微塑料

污染中，合成纤维占比高达92%，其中聚酯纤维是最常见的。研究作者称，这意味着

在微塑料污染世界海洋时，纺织品、洗衣废水很可能是罪魁祸首。他们在北极发现的

聚酯纤维与洗衣机和污水处理厂的水中的纤维大小相同。研究结果表明，其中大部分

是从大西洋漂流到北极的--这表明北美和欧洲是这些纤维的来源。“我们穿的衣服，

我们如何洗衣服，以及我们在服装店买的东西确实对一个地区产生了深远的影响，距

离我们的社区有数千公里，”今天发表在《自然》杂志上的这项研究的主要作者彼得·罗

斯说。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-840350.html 

 

http://info.texnet.com.cn/detail-840214.html
http://info.texnet.com.cn/detail-840350.html
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多地纺织企业“留人”放大招：就地过年，发钱减房租 

年关将至，冬季疫情防控却再次敲响警钟。连日来，因国内多地出现新增病例，为了

减少大规模的人员流动，防止疫情传播，全国多地倡议春节“非必要不返乡”“就地

过年”等,叠加上企业订单暴涨，很多企业多举措鼓励职工就地过年。其中，一些地

方向外来务工者发放补贴、消费券等“压岁红包”，还有一些企业因为年终订单大涨，

为春节留下来加班的员工出台奖金激励等。广东东莞：有企业奖励1500元春节费；广

东中山：春节期间免费就餐；浙江长兴：为租户免租；浙江宁波：省外职工发放666

元压岁红包……（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-839869.html 

 

2020年我国纺织服装出口逆势增长9.6％ 

来自海关总署最新发布的数据显示，2020年，我国纺织服装累计出口2912.2亿美元，

以同比增长9.6%的好成绩圆满收官。这份成绩单来之不易，也相当亮眼。在“稳外贸”

政策支持下，中国纺织服装业出口顶住疫情带来的巨大冲击，其中纺织品自4月以来

连续9个月实现增长，服装自8月后实现逆转。纺织服装出口连续5个月实现增长，直

接拉动全国货物贸易整体出口增长1个百分点，成为推动全国货物贸易增长的重要动

力。出口竞争力稳定释放，得益于海外市场消费需求的持续改善，但订单回流，更重

要的是国内纺织业稳定产业链供应链体系形成的巨大“磁吸力”，也从一个侧面折射

出我国纺织业深度调整、提升发展质量的产业实践。展望“十四五”时期，面对需求

总体放缓、国际贸易不确定因素增加，纺织产业需要做到科技创新更“强”，既要造

的出，也要造的精、造的好;生产制造更“绿”，既要对废旧产品循环利用，也要使生

产过程节能减碳;纺织产品更“优”，强化全产业链精细加工技术研发，以高端产品开

拓市场。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-840197.html 

  

http://info.texnet.com.cn/detail-839869.html
http://info.texnet.com.cn/detail-840197.html
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3、过去一周上市公司重要公告 

图表8：过去一周上市公司重要公告 

减持 1 月 19 日 延江股份 

公司董事、常务副总经理方和平先生在减持期间，通过集中竞价的方

式，减持 125,000 股，占公司总股本 0.0824%，减持均价为 25.85-

39.50 元，本次减持后，方和平先生持股数量 375,000 股，占公司总股

本 0.2471%。 

企业认定 1 月 20 日 健盛集团 

公司全资子公司浙江健盛集团江山针织有限公司通过了高新技术企业重

新认定，并于 2021 年 1 月 19 日收到《高新技术企业证书》，发证时

间：2020 年 12 月 1 日，证书有效期三年。根据相关规定，江山针织自

通过高新技术企业认定后，将连续三年（2020 年至 2022 年）享受国家

关于高新技术企业的相关优惠政策，即按 15%的税率缴纳企业所得税。 

人事变动 1 月 20 日 百隆东方 

公司于 2021 年 1 月 18 日接到公司董事曹燕春先生的辞职申请，曹燕春

先生因已达到退休年龄，特向公司董事会申请辞去公司董事一职，并不

再担任公司董事会专门委员会中其他职务。由于曹燕春先生的辞职导致

公司董事会人数低于法定最低人数，公司将尽快选举新的董事人选。 

回购股权 1 月 21 日 健盛集团 

公司本次回购股份拟通过集中竞价交易方式进行，回购股份资金总额为

不超过人民币 2 亿元，不低于人民币 1 亿元，回购股份价格不超过人民

币 13.72 元/股，回购期限为自股东大会审议通过回购方案之日起不超

过 12 个月，本次回购的股份将全部用于减少公司注册资本（注销股

份）。 

质押冻结 1 月 21 日 罗莱生活 

公司近日接到薛骏腾先生函告，获悉薛骏腾先生所持有本公司的部分股

份被质押。薛骏腾先生本次质押 12,700,000 股，占其所持股份比例

21.09%，占公司总股本比例 1.53%。截至公告披露日，薛骏腾先生共质

押 27,140,000 股，占其所持股份比例 45.08%，占公司总股本比例

3.28%。 

减持 1 月 21 日 搜于特 

公司控股股东马鸿先生及其一致行动人兴原投资于减持期间，通过集中

竞价交易、大宗交易和协议转让的方式，共减持 149,300,150 股，减持

比例为 4.83%。本次减持后马鸿持股数量为 676,839,416 股，占总股本

比例 21.89%，兴原投资持股数量为 144,597,139 股，占总股本比例

4.68%，其减持股份超过 1%且减持计划已实施完毕。 

回购股权 1 月 22 日 富安娜 

公司实际回购股份区间为 2020 年 9 月 24 日至 2020 年 1月 20 日，累计

通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份 25,521,703

股，占公司总股本的 2.99%，其中最高成交价为 8.56元/股，最低成交

价为 7.09 元/股，合计支付的总金额约为人民币 200,001,556.94 元

（不含交易费用），本次回购方案已实施完毕。 

回购股权 1 月 22 日 乔治白 

公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分社会公众股份用于后续

实施股权激励或员工持股计划，回购金额总额不低于 8000 万元（含）

且不高于 15000 万元（含），回购股份价格不超过人民币 7 元/股（含 7

元/股）本次回购股份的期限为董事会审议通过本回购股份方案后 12 个

月内。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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4、投资建议 

上周申万纺织服装指数上涨 1.41%，跑赢上证综指 0.28个百分点，在申万 28个一级

行业指数涨跌幅排第 15。稳健医疗、朗姿股份、商赢环球涨幅居前。上周国家统计

局公布社零数据，12 月服装鞋帽、针纺织品类限额以上零售额同比增长 3.8%，2020

年全年同比-6.6%。2020年全国实物商品网上零售额中，穿类商品增长 5.8%。短期来

看，国内疫情控制良好，国外订单向国内转移，同时国内纺服行业迎来销售旺季，市

场需求持续释放，个股基本面修复情况将得到进一步改善。中长期来看，本次疫情促

使更多的人重视身体健康和体育锻炼，未来随着人们外出活动次数的增加和锻炼身体

习惯的养成，体育服饰的需求正迎来反弹，继续看好受疫情影响而超跌的优质体育服

饰龙头企业。  

 

5、风险提示 

疫情复发风险、存货上升与跌价风险、现金流紧张风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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