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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

快手启动路演，目标估值 3900 亿港元 

抖音支付正式上线 

网易宣布进军视频领域，投入 10 亿元现金支持创作者 

三星宣布与百度网盘达成合作 

极光 2020 新资讯行业年度报告：“一超两强”格局明显，马太效应将加剧 

 上市公司重要公告 

恺英网络：2020 年度业绩预告 

华媒控股：2020 年度业绩预告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.95%，文化传媒行业下跌 1.22%，行业跑

输市场 3.17 个百分点，位列中信 30 个一级行业中下游；子行业中影视动漫

下跌 4.09%，平面媒体下跌 3.46%，有线运营下跌 4.34%，营销服务下跌

2.28%，网络服务下跌 1.6%，体育健身下跌 1.38%。 

个股方面，华凯创意、力盛赛车及莱茵体育本周领涨，*ST 长城、龙韵股份

及美盛文化本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业继续表现低迷，整体出现了普跌的行情。策略上，我们认

为目前对于行业的配置不必过分悲观，可以关注业绩持续回暖的出版领域和

广告行业。另外还可以关注 2 月份春节档期热门电影的题材性机会，预计优

质影视内容的集中上映和国内居民春节假期出行的收缩将促使票房数据有较

为亮眼的表现；此外还可以关注游戏子行业在春节期间的表现，预计出行需

求的降低也将使该领域获得持续利好。综上我们继续维持传媒行业 “看好”

的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒

（300251）、元隆雅图（002878）、三七互娱（002555）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 快手启动路演，目标估值 3900 亿港元 

短视频平台快手已通过港交所上市聆讯，最快于 1 月 26 日招股，上市团队保荐

人将于1月18日启动分析师路演，评估投资者需求，计划于今年2月5日挂牌。

快手 IPO受机构热捧，大型机构准备下单。有承销商透露，快手目标估值达 500

亿美元（约 3900 亿港元），集资约 50 亿美元（约 390 亿港元） 

资料来源：新浪科技 

1.2 抖音支付正式上线 

抖音支付已在抖音 App 内正式上线，用户在支付时可选择抖音支付。此前，天

眼查数据显示，北京字节跳动科技有限公司新增“抖音支付”商标信息，国际分

类为“金融物管”，商标状态为“商标申请中”。2019 年，北京字节跳动科技

有限公司就曾申请过“抖音支付”的商标，类别涉及社会服务、广告销售等。 

资料来源：36 氪 

1.3 网易宣布进军视频领域，投入 10 亿元现金支持创作

者 

网易宣布正式投入视频领域，并计划投入 10 亿元现金支持创作者。在网易全平

台扶持 1000 家深度合作的优质 MCN 机构；打造 2000 位在网易域内拥有百万粉

丝的“NEXT创作家”；重点孵化 100个原生 IP；帮助 100万名内容创作者在网

易域内获得商业化收入。 

资料来源：36 氪 
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1.4 三星宣布与百度网盘达成合作 

日前，三星电子在中国举办新品发布会，正式推出三星Galaxy S21 5G系列旗舰

智能手机。同时，三星也在发布会上首次曝光了与百度网盘的合作，即推出百度

网盘三星版。该产品将为三星用户提供 2TB 的初始免费云存储空间及 5GB 原画

质视频空间，目前已在三星手机应用商店上架。 

资料来源：36 氪 

1.5 极光 2020 新资讯行业年度报告：“一超两强”格局

明显，马太效应将加剧 

极光大数据发布《2020 年新资讯行业年度盘点报告》，截至去年 12 月，新资讯

平台整体月活超 6 亿，覆盖近八成的移动网民。新资讯行业“一超两强”格局越

发明显，百度 App 以超过 40%的用户渗透率、4.5 亿月活占第一梯队，而随着直

播和电商业务的逐渐成熟，马太效应有可能将加剧。新资讯平台呈现出形式视频

化、内容 IP 化、全面服务化等趋势。2020 年以来，用户对图文形式的资讯内容

偏好度持续下降，注意力转移到短视频及直播上。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002517 恺英网络 2020 年度业绩预告 

公司披露 2020 年度业绩预告，业绩扭亏为盈，归属于上市公司股东的净利润

为 1.6~2.3 亿元，上年同期亏损 18.9 亿元；基本每股收益为 0.08~0.11 元/股，

上年同期亏损 0.88 元/股。 

000607 华媒控股 2020 年度业绩预告 

公司披露 2020 年度业绩预告，业绩出现亏损，归属于上市公司股东的净利润

亏损 3~4 亿元，上年同期盈利 0.2 亿元；基本每股收益亏损 0.29~0.39 元/股，

上年同期盈利 0.02 元/股。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.95%，文化传媒行业下跌1.22%，行业跑输市

场 3.17 个百分点，位列中信 30 个一级行业中下游；子行业中影视动漫下跌

4.09%，平面媒体下跌 3.46%，有线运营下跌 4.34%，营销服务下跌 2.28%，网

络服务下跌 1.6%，体育健身下跌 1.38%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，华凯创意、力盛赛车及莱茵体育本周领涨，*ST 长城、龙韵股份及美

盛文化本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

华凯创意 21.51  *ST 长城 -22.06 

力盛赛车 20.6 龙韵股份 -12.96 

莱茵体育 9.02 美盛文化 -12.01 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业继续表现低迷，整体出现了普跌的行情。策略上，我们认为目

前对于行业的配置不必过分悲观，可以关注业绩持续回暖的出版领域和广告行业。

另外还可以关注 2 月份春节档期热门电影的题材性机会，预计优质影视内容的集

中上映和国内居民春节假期出行的收缩将促使票房数据有较为亮眼的表现；此外

还可以关注游戏子行业在春节期间的表现，预计出行需求的降低也将使该领域获

得持续利好。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒

（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、元隆雅图（002878）、

三七互娱（002555）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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