
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

2020 年业绩超预期，一体化延伸值得期待 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

事件：

运营效率不断提升，全年业绩超出市场预期。公司2020年主营业务收入稳步增

长，运营效率逐渐提升，盈利能力改善，利润端增速要远远快于收入端增速。非

经常性损益相比2019年大大增加：（1）参股公司Zentalis，带来公允价值变动

收益及投资收益约1.5亿元；（2）开展对冲外汇风险的金融衍生品交易带来非经

常性损益1.15-1.25亿元，同时计入财务费用的汇兑损失规模为1.05-1.15亿元；

（3）银行理财相关收益以及政府补贴等。 

CMC：开启从临床向商业化阶段的转化。

不断拓展能力边界，一站式延伸值得期待。

盈利预测、估值与评级：

风险提示：

 

 

 

 
 

% 1M 3M 1Y 

32.81 37.04 147.66 

44.39 56.97 200.19 
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要点 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
  

 
 

 

万得资讯
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