
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

受益复合肥量价提升，公司盈利大幅增长 

 

     

事件：

Q1-Q4盈利能力大增，创公司业绩历史新高。

环保整治过后，磷酸一铵产量跌底后反弹，带动价格回升。

抓住机遇发展客户扩大份额，看好公司发展前景。

盈利预测、估值与评级：

风险提示：

 

 

17.62 15.73 62.96 

29.20 34.96 103.47 

要点 



 

 

 

 

7,868  8,626  9,124  9,975  11,041  

6,727  7,275  7,478  7,967  8,769  

568  612  693  707  719  

60  58  61  67  74  

265  279  296  323  358  

409  478  506  553  612  

253  167  109  83  57  

27  114  121  132  146  

63  (0) 0  0  0  

232  299  667  917  1,100  

209  289  647  899  1,084  

40  71  142  197  237  

168  219  505  702  846  

(8) 5  0  0  0  

176  213  505  702  846  

0.17  0.21  0.50  0.69  0.84  

 

493  939  1,279  1,481  1,603  

176  213  505  702  846  

568  612  693  707  719  

(175) 563  86  164  211  

(76) (450) (5) (91) (174) 

(482) (265) (82) (125) (100) 

(471) (330) (99) (100) (100) 

2  2  0  0  0  

(13) 64  16  (25) 0  

(93) (681) (1,146) (1,203) (1,311) 

0  0  0  0  0  

676  (219) (885) (817) (833) 

375  (551) 101  158  238  

(81) (7) 50  153  192  

 

 

10,372  9,718  9,287  9,026  8,857  

1,829  1,592  1,642  1,795  1,987  

0  0  0  0  0  

357  384  411  450  498  

40  0  0  0  0  

66  78  97  106  118  

1,488  1,618  1,663  1,772  1,951  

296  276  276  276  276  

4,493  4,121  4,268  4,590  5,039  

0  0  0  0  0  

4  2  2  2  2  

3,809  3,836  3,307  2,750  2,170  

554  444  385  342  309  

1,008  784  801  785  769  

37  34  34  34  34  

115  227  227  227  227  

5,879  5,597  5,019  4,437  3,818  

7,190  6,419  5,635  4,975  4,381  

3,419  2,931  2,046  1,583  750  

834  703  723  770  847  

665  663  682  726  799  

746  660  698  764  845  

309  (6) (6) (6) (6) 

6,189  5,478  4,694  4,034  3,440  

316  445  445  445  445  

199  0  0  0  0  

111  97  97  97  97  

1,001  941  941  941  941  

3,182  3,298  3,652  4,051  4,476  

1,010  1,010  1,010  1,010  1,010  

1,256  1,286  1,336  1,407  1,491  

823  907  1,211  1,539  1,880  

3,104  3,216  3,569  3,968  4,393  

78  83  83  83  83  
 

 

14.5% 15.7% 18.0% 20.1% 20.6% 

13.0% 13.4% 15.2% 17.1% 17.0% 

5.4% 5.9% 7.6% 10.0% 10.5% 

2.7% 3.4% 7.1% 9.0% 9.8% 

2.2% 2.5% 5.5% 7.0% 7.7% 

1.6% 2.3% 5.4% 7.8% 9.6% 

5.7% 6.6% 14.2% 17.7% 19.3% 

5.1% 5.5% 8.3% 12.9% 16.0% 

 

69% 66% 61% 55% 49% 

0.73  0.75  0.91  1.14  1.46  

0.49  0.46  0.55  0.70  0.90  

0.79  0.86  1.25  1.96  3.68  

2.30  2.32  2.89  3.93  6.53  

 

3% 3% 3% 3% 3% 

5% 6% 6% 6% 6% 

3% 2% 1% 1% 1% 

0% 1% 1% 1% 1% 

19% 24% 22% 22% 22% 

 

0.10  0.15  0.30  0.42  0.50  

0.49  0.93  1.27  1.47  1.59  

3.07  3.18  3.53  3.93  4.35  

7.79  8.54  9.03  9.88  10.93  

 

54  44  19  13  11  

3.1  2.9  2.7  2.4  2.2  

13  12  9  7  6  

1% 2% 3% 4% 5% 

万得资讯
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