
 
 
行业报告 | 行业研究简报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明   1 

 
 

银行 

  

证券研究报告 

2021 年 01 月 29 日 

投资评级 

行业评级 强于大市(维持评级) 

上次评级 强于大市 

 

作者   

朱于畋 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110518090006 
zhuyutian@tfzq.com  
 

 

资料来源：贝格数据 

  
相关报告 

1 《银行-行业研究简报:同业存单周报
（1.16-1.22）：发行利率续升，到期量
大增》 2021-01-23 

2 《银行-行业研究简报:银行理财周报 

(1/10-1/16)：预期收益率平稳，大行净
值化进度较慢》 2021-01-19 

3 《银行-行业研究简报:同业存单周报
（1.9-1.15）：发行利率回升，城商行发
行量大增》 2021-01-17  

 

行业走势图 

银行理财周报 (1/18-1/24)：理财收益率回升，股份
行升幅较大 
 

本期理财收益率环比上升，股份行升幅较大 

本期(1/18-1/24，下同)银行理财平均预期年化收益率有所提升。本期发
行的理财平均预期年化收益率为 3.85%，较上期（1/11-1/17，下同）回升
4.6BP。其中，1 周/2 周/1 个月/2 个月/3 个月/4 个月/6 个月/9 个月/1 年
期 限 人 民 币 理 财 预 期 年 化 收 益 率 分 别 为
2.90%/2.91%/3.41%/3.57%/3.79%/3.93%/3.87%/4.06%/4.09%。 

股份行理财平均预期年化收益率环比升幅较大。本期六大行/股份行/城商
行 /农商行发行的人民币银行理财产品平均预期年化收益率分别为
3.50%/4.15%/3.98%/3.76%，较上期变化幅度依次为 1.7/23.1/6.0/-3.5 BP。 

本期民生银行发行理财数量较多 

本期发行理财数量最多的银行是民生银行，达 57 款。发行产品数量最多
的十家银行分别发行了 57/41/37/37/34/34/25/23/19/17 款。 

本期发行银行理财产品 1077 款，其中 3-6 个月期限的产品 374 款，占比
34.7%；债券类产品 780 款，占比 46.7% (同一产品可能属于多个不同的基
础资产类别)。 

本期到期产品主要是 1-3 月期限的非保本理财 

本期到期银行理财产品 968款，其中 1-3个月期限产品 403款，占比 41.6%；
非保本型产品 907 款，占比 91.3%。 

六大行净值化进度较慢，建行净值化程度低 

六大行净值型产品占比上升缓慢。截至 1 月 24 日，六大行/股份行/城商
行/农商行的净值型产品占比分别为 12.82%/37.30%/53.70%/37.43%。与 1 
月 17 日相比，净值化进度分别变化了 0.01%/0.25%/0.31%/0.36%。 

工行和中信净值化程度高。截至 1 月 28 日，六大行中净值型产品占比最
高的是工行（60.50%），最低的是建行（3.79%）；股份行中净值型产品占比
最高的是中信（82.26%），最低的是浙商（3.11%）。 

1 月 27 日理财子在售产品 89 款，工银理财 17 款 

理财子在售主要为 1-3 年中低风险固收类产品。1/27 在售产品期限以 1-3
年为主，共 50 款；以固定收益类为主，共 66 款；以封闭式净值型为主，
共 48 款；以二级（中低）风险为主，共 49 款。 

 

风险提示：负债成本大幅上升；信用利差大幅上升；流动性收紧过快。 

 

重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P\E  
代码 名称 2021-01-28 评级 2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

601166.SH 兴业银行 23.20 买入 3.17 3.07 3.48 4.00 7.32 7.56 6.67 5.80 

601658.SH 邮储银行 5.36 买入 0.71 0.69 0.75 0.86 7.55 7.77 7.15 6.23 

000001.SZ 平安银行 22.81 买入 1.45 1.39 1.63 1.89 15.73 16.41 13.99 12.07 

600036.SH 招商银行 51.61 增持 3.68 3.71 4.09 4.62 14.02 13.91 12.62 11.17 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价\EPS 
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1. 本期股份行理财收益率升幅较大 

1.1. 银行理财平均预期年化收益率环比回升 4.6BP 

银行理财平均预期年化收益率略有回升。本期发行的所有人民币银行理财平均预期年化收
益率为 3.85%，较上期回升 4.6BP。从期限来看，本期发行的 1 周/2 周/1 个月/2 个月/3 个
月/4 个月/6 个月/9 个月/1 年期限全市场人民币银行理财产品平均预期年化收益率分别为
2.90%/2.91%/3.41%/3.57%/3.79%/3.93%/3.87%/4.06%/4.09%。 

表 1：全市场人民币银行理财平均预期年化收益率环比回升 (%) 

  平均 1 周 2 周 1 个月 2 个月 3 个月 4 个月 6 个月 9 个月 1 年 

1/18-1/24 3.85 2.90  2.91  3.41  3.57  3.79  3.93  3.87  4.06  4.09  

1/11-1/17 3.81 2.80  3.07  3.47  3.53  3.76  3.92  3.89  4.00  4.11  

1/4-1/10 3.83 2.88  3.00  3.41  3.65  3.77  3.90  3.87  4.01  4.07  

12/28-1/3 3.83 2.90  3.11  3.49  3.68  3.77  3.96  3.89  4.13  4.18  

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

注：理财产品预期年化收益率是统计范围内的理财产品预期年化收益率的平均值，统计范围为 iFinD 收集的当周开始发行(销售起始日期)的所有银行理财产品。 

2 周期限理财平均预期年化收益率变化幅度最大，下跌了 15.4BP。2 周/1 个月/6 个月/1

年期限人民币银行理财产品平均预期年化收益率环比下降，2 周期限产品的跌幅最大，为
-15.4BP。1 周/2 个月/3 个月/4 个月/9 个月期限人民币银行理财产品平均预期年化收益率
环比增长，1 周期限产品的涨幅最大，为 10BP。 

图 1：2 周期限理财平均预期年化收益率下跌 15.4BP (%) 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

18 年以来理财平均预期年化收益率平稳下降。受利率影响，16 年各期限人民币银行理财
产品的平均预期年化收益率下降，17 年回升，18 年以来不同期限理财产品平均预期年化
收益率均呈平稳下降趋势。 

图 2：18 年以来各期限理财产品平均预期收益率平稳下降 (%) 
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资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

1.2. 股份行理财平均预期年化收益率环比提升 

六大行理财平均预期年化收益率较低，股份行较高。从机构类型来看，本期发行的六大行
/ 股份行 / 城商行 / 农商行人民币银行理财产品平均预期年化收益率分别为
3.50%/4.15%/3.98%/3.76%。六大行理财平均预期年化收益率比市场理财收益率低 34.7BP，
股份行理财平均预期年化收益率比市场理财收益率高 29.6BP。 

表 2：六大行理财平均预期年化收益率较低，城商行较高 (%) 

  平均 1 周 2 周 1 个月 2 个月 3 个月 4 个月 6 个月 9 个月 1 年 

全市场 
1/18-1/24 3.85 2.90  2.91  3.41  3.57  3.79  3.93  3.87  4.06  4.09  

1/11-1/17 3.81 2.80  3.07  3.47  3.53  3.76  3.92  3.89  4.00  4.11  

六大行 
1/18-1/24 3.50 2.86  2.78  3.38  3.55  3.58  3.51  3.66  3.70  3.54  

1/11-1/17 3.49 2.56  3.05  3.52  3.49  3.56  3.57  3.62  3.70  3.44  

股份行 
1/18-1/24 4.15 2.90  3.05  3.35  3.59  4.03  4.48  3.99  4.27  4.39  

1/11-1/17 3.92 2.90  3.05  3.42  3.58  3.88  4.43  4.05  4.29  4.51  

城商行 
1/18-1/24 3.98 3.30  - 3.46  3.55  3.85  3.98  3.96  4.19  3.96  

1/11-1/17 3.92 - 3.40  3.41  3.59  3.84  3.87  3.89  4.25  4.04  

农商行 
1/18-1/24 3.76 - - 3.42  3.62  3.62  3.72  3.81  4.10  4.15  

1/11-1/17 3.80 - - 3.59  3.42  3.67  3.83  3.79  3.82  4.03  

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

股份行理财平均预期年化收益率升幅较大。六大行/股份行/城商行平均人民币银行理财产
品平均预期年化收益率环比提升，股份行理财的涨幅最大，为 23.1BP。农商行人民币银行
理财产品平均预期年化收益率环比下降，跌幅为-3.5BP。 

图 3：股份行理财平均预期年化收益率环比回升 23.1BP (%) 
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资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

2. 股票类产品发行数量占比连续下降 

2.1. 本期民生银行发行产品数量领先 

本期发行产品数量最多的银行是中国民生银行，达 57 款。发行产品数量最多的十家银行
中有 4 家国有行、 3 家股份行、2 家城商行、1 家农商行，分别发行了 57/41 

/37/37/34/34/25/23/19/17 款产品。 

图 4：民生银行发行 57 款理财产品 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
    

 

2.2. 本期发行非净值型产品占比 57.2% 

本期发行银行理财产品仍以封闭式非净值型为主。本期开放式净值型/封闭式净值型/封闭
式非净值型银行理财产品发行数量分别为 46/415/616 款，占比分别为 4.3%/38.5%/57.2%，
占比环比变化分别为-0.7%/-2.7%/3.4%。开放式非净值型产品发行数量连续四周为零。 

表 3：本期封闭式非净值型银行理财产品发行数量占比最高 (款) 
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  开放式净值型 封闭式净值型 封闭式非净值型 合计 

1/18-1/24 
数量 46 415 616 1,077 

占比 4.3% 38.5% 57.2% 100.0% 

1/11-1/17 
数量 58 482 628 1,168 

占比 5.0% 41.3% 53.8% 100.0% 

1/4-1/10 
数量 54 471 739 1,264 

占比 4.3% 37.3% 58.5% 100.0% 

12/28-1/3 
数量 50 386 653 1,089 

占比 4.6% 35.4% 60.0% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

资管新规以后净值型产品的发行数量上升，非净值型产品的发行数量下降。具体而言，封
闭式非净值型产品发行数量快速下降，开放式非净值型产品发行数量趋零。封闭式非净值
型产品发行数量快速上升，开放式净值型产品发行数量缓慢上升。 

图 5：资管新规以后净值型发行上升，非净值型发行下降 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.3. 本期发行非保本型产品占比 97.3% 

本期发行银行理财产品以非保本型产品为主。本期保本固定型/保本浮动型/非保本型产品
发行数量分别为 8/46/943 款，占比分别为 0.8%/4.6%/94.6%，占比环比变化分别为
-0.1%/1.8%/-1.7%。 

表 4：本期非保本型银行理财产品发行数量占比最高 (款) 
 

 保本固定型 保本浮动型 非保本型 合计 

1/18-1/24 
数量 8 46 943 997 

占比 0.8% 4.6% 94.6% 100.0% 

1/11-1/17 
数量 10 33 1,121 1164 

占比 0.9% 2.8% 96.3% 100.0% 

1/4-1/10 
数量 11 54 1,190 1255 

占比 0.9% 4.3% 94.8% 100.0% 

12/28-1/3 
数量 13 29 1,047 1089 

占比 1.2% 2.7% 96.1% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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资管新规以后三种收益类型产品的发行数量都呈下降趋势。具体而言，保本固定型产品和
保本浮动型产品的发行数量都逐渐趋于 0，非保本型产品下降至每周发行一千款附近后保
持稳定。非保本型产品占比逐渐增加。 

图 6：资管新规以后各收益类型产品发行数量均下降 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.4. 本期发行 3-6 个月期限产品占比增加 

本期发行银行理财产品期限以 3-6个月产品为主。发行1个月以内/1-3个月/3-6个月/6-12

个月/1-2 年/2 年以上/未公布期限产品数量分别为 53/292/374/199/52/67/40 款，占比分别
为 4.9%/27.1%/34.7%/18.5%/4.8%/6.2%/3.7%。 

表 5：本期发行产品期限集中于 3-6 个月 (款) 
 

 一个月以内 1-3 个月 3-6 个月 6-12 个月 1-2 年 2 年以上 未公布 合计 

1/18-1/24 
数量 53 292 374 199 52 67 40 1,077 

占比 4.9% 27.1% 34.7% 18.5% 4.8% 6.2% 3.7% 100.0% 

1/11-1/17 
数量 48 342 339 216 92 92 39 1,168 

占比 4.1% 29.3% 29.0% 18.5% 7.9% 7.9% 3.3% 100.0% 

1/4-1/10 
数量 52 387 393 248 76 70 38 1,264 

占比 4.1% 30.6% 31.1% 19.6% 6.0% 5.5% 3.0% 100.0% 

12/28-1/3 
数量 57 330 338 203 48 66 47 1,089 

数量 53 292 374 199 52 67 40 1,077 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

本期发行 3-6 个月期限产品占比增加。本期发行一个月以内/3-6 个月期限产品占比环比上
升，环比变化分别为 0.8%/5.7%，发行 1-3 个月/1-2 年/2 年以上期限产品占比环比下降，
环比变化分别为-2.2%/-3.0%/-1.7%。 

图 7：本期发行 3-6 个月期限产品占比略有增加 (款) 
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资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.5. 股票类产品发行数量连续四期下降 

本期发行债权类银行理财产品最多。发行股票/债券/利率/票据/信贷资产/汇率/商品/其他
类 银 行 理 财 产 品 分 别 为 19/780/263/9/50/44/25/482 款 ， 占 比 分 别 为
1.1%/46.7%/15.7%/0.5%/3.0%/2.6%/1.5%/28.8%。 

表 6：本期发行债券类银行理财产品数量最多(款) 
 

 股票 债券 利率 票据 信贷资产 汇率 商品 其他 合计 

1/18-1/24 
数量 19 780 263 9 50 44 25 482 1,672 

占比 1.1% 46.7% 15.7% 0.5% 3.0% 2.6% 1.5% 28.8% 100.0% 

1/11-1/17 
数量 27 858 289 9 50 35 32 532 1,832 

占比 1.5% 46.8% 15.8% 0.5% 2.7% 1.9% 1.7% 29.0% 100.0% 

1/4-1/10 
数量 43 924 383 15 74 41 48 647 2,175 

占比 2.0% 42.5% 17.6% 0.7% 3.4% 1.9% 2.2% 29.7% 100.0% 

12/28-1/3 
数量 41 805 321 15 66 17 23 573 1,861 

数量 2.2% 43.3% 17.2% 0.8% 3.5% 0.9% 1.2% 30.8% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

注：同一产品可能属于多个不同的基础资产类别，此处的合计值可能大于该时间段内实际发行产品数量。 

股票类产品发行数量占比连续四期下降，汇率类产品连续四期上升。本期发行股票/债券/

利 率 / 票 据 / 信 贷 资 产 / 汇 率 / 商 品 / 其 他 类 产 品 占 比 变 化 分 别 为
-0.3%/-0.2%/0%/0%/0.3%/0.7%/-0.3%/-0.2%。 

图 8：股票类产品发行数量连续四期下降 (款) 
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资料来源：WIND，天风证券研究所 

资管新规以后各类产品的发行数量均呈下降趋势。但相比之下，以汇率和商品类产品发行
数量变化幅度较小。此外，债券、利率和其他资产类产品发行数量变化趋势相似，说明此
三者经常作为同一理财产品的基础资产。信贷资产、股票类产品发行数量变化趋势相似，
说明此两者经常作为同一理财产品的基础资产。 

图 9：资管新规以后各类产品发行数量均下降 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

3. 本期到期产品主要是 1-3 个月非保本理财 

3.1. 本期到期理财产品期限以 1-3 个月为主 

本期到期银行理财产品期限以 1-3 个月为主。到期 1 个月以内/1-3 个月/3-6 个月/6-12 个
月 /1-2 年 /2 年以上期限产品数量分别为 57/403/294/160/34/20 款，占比分别为
5.9%/41.6%/30.4%/16.5%/3.5%/2.1%，占比变化分别为-0.4%/2.7%/-1.9%/-1.0%/0.9%/-0.2%。 

表 7：本期到期产品期限集中于 1-3 个月 (款) 
 

 一个月以内 1-3 个月 3-6 个月 6-12 个月 1-2 年 2 年以上 合计 

1/18-1/24 
数量 57 403 294 160 34 20 968 

占比 5.9% 41.6% 30.4% 16.5% 3.5% 2.1% 100.0% 
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1/11-1/17 
数量 63 389 322 175 26 23 998 

占比 6.3% 39.0% 32.3% 17.5% 2.6% 2.3% 100.0% 

1/4-1/10 
数量 61 255 397 194 32 13 952 

占比 6.4% 26.8% 41.7% 20.4% 3.4% 1.4% 100.0% 

12/28-1/3 
数量 47 295 309 262 55 66 1034 

数量 4.5% 28.5% 29.9% 25.3% 5.3% 6.4% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

3.2. 本期到期非保本型产品占比 91.3% 

本期到期银行理财以非保本型产品为主。本期到期固定保本型/保本浮动型/非保本型产品
数量分别为 9/77/907 款，占比分别为 0.9%/7.8%/91.3%，占比变化分别为 0.54%/-0.53%/-0.01%。 

表 8：本期到期产品绝大多数是非保本型 (款) 

  保本固定型 保本浮动型 非保本型 合计 

1/18-1/24 
数量 13 70 885 968 

占比 1.3% 7.2% 91.4% 100.0% 

1/11-1/17 
数量 11 78 909 998 

占比 1.1% 7.8% 91.1% 100.0% 

1/4-1/10 
数量 11 59 882 952 

占比 1.2% 6.2% 92.6% 100.0% 

12/28-1/3 
数量 40 95 899 1034 

数量 3.9% 9.2% 86.9% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

4. 六大行净值化进度缓慢，建行净值化程度低 

4.1. 六大行净值型产品占比上升缓慢 

六大行净值型产品占比上升缓慢，农商行上升较快。截至 2021 年 1 月 24 日，六大行/股
份行/城商行/农商行的净值型产品占比分别为 12.82%/37.30%/53.70%/37.79%。与 1 月 17 日
相比，净值化进度分别变化了 0.01%/0.25%/0.31%/0.36%。 

表 9：六大行净值型产品占比上升缓慢，农商行上升较快 (款) 

机构类型 总机构家数 发行产品家数 存续产品数量 净值型产品数量 1/24 净值型产

品占比(%) 

1/17 净值型产

品占比(%) 

六大行 6 6 7935 1017 12.82 12.81 

股份行 13 12 8422 3141 37.30 37.05 

城商行 135 125 16978 9118 53.70 53.39 

农商行 1514 192 11822 4467 37.79 37.43 

外资行 43 18 3784 710 18.76 18.75 

其他银行 2386 3 71 70 98.59 98.53 

合计 49012 18523 37.79 37.51 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

4.2. 工行净值化程度较高 
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工行净值化程度较高。截至 1 月 28 日，六大行净值化程度从高到低依次为工商银行/农业
银 行 / 邮 储 银 行 / 中 国 银 行 / 交 通 银 行 / 建 设 银 行 ， 净 值 型 产 品 占 比 分 别 为
60.50%/35.69%/16.42%/6.18%/5.51%/3.79%。 

图 10：工行净值型产品占比 60.50% (%) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

中信净值化程度高，浙商净值化程度低。截至 1 月 28 日，股份行净值化程度从高到低依
次为中信/渤海/平安/兴业/浦发/华夏/招商/光大/民生/广发/恒丰/浙商银行，净值型产品占
比 分 别 为
82.26%/74.85%/69.47%/60.31%/60.09%/57.68%/49.19%/32.12%/26.73%/8.80%/6.88%/3.11%。 

图 11：中信净值型产品占比 82.26% (%) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

5. 1 月 27 日理财子在售产品 89 款，工银理财 17 款 

5.1. 本期理财子公司数量不变 

本期没有新获批和新成立的理财子公司。截至 2021 年 1 月 27 日，共有 23 家理财子公司
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获批，20 家理财子公司成立。 

表 10：目前共 20 家理财子公司成立 

股东性质 股东 理财子公司

名称 

注册资本

(亿元) 

获批日期 成立日 

六大行 

中国银行 中银理财 100 2018/12/26 2019/7/1 

中国建设银行 建信理财 150 2018/12/26 2019/5/24 

中国农业银行 农银理财 120 2019/1/4 2019/7/29 

交通银行 交银理财 80 2019/1/4 2019/6/6 

中国工商银行 工银理财 160 2019/2/15 2019/5/28 

中国邮政储蓄银行 中邮理财 80 2019/5/28 2019/12/18 

股份行 

中国光大银行 光大理财 50 2019/4/16 2019/9/25 

招商银行 招银理财 50 2019/4/16 2019/11/1 

兴业银行 兴银理财 50 2019/6/6 2019/12/13 

平安银行 平安理财 50 2020/1/2 2020/8/25 

华夏银行 华夏理财 30 2020/4/26 2020/9/11 

中信银行 信银理财 50 2020/6/12 2020/7/1 

广发银行 广银理财 50 2020/7/13  

上海浦东发展银行 浦银理财 50 2020/8/4  

中国民生银行 民生理财 50 2020/12/7  

城商行 

杭州银行 杭银理财 10 2019/6/24 2019/12/20 

宁波银行 宁银理财 15 2019/6/26 2019/12/24 

徽商银行 徽银理财 20 2019/8/21 2020/4/26 

南京银行 南银理财 20 2019/12/9 2020/8/20 

江苏银行 苏银理财 20 2019/12/19 2020/8/20 

青岛银行 青银理财 10 2020/2/6 2020/9/16 

农商行 重庆农村商业银行 渝农商理财 20 2020/6/28 2020/6/28 

外资行 
东方汇理资产管理

公司、中银理财 

汇华理财 NA 2019/12/20 2020/9/24 

合计 23 20 

资料来源：WIND，中国银保监会官网，天风证券研究所 

 

5.2. 理财子在售主要为 1-3 年中低风险固收类产品 

理财子公司在售产品期限以 1-3 年为主。2021 年 1 月 27 日，理财子公司在售的产品共 89

款，工银理财数量最多，为 17 款。其中期限在 7 天以内/7 天-1 个月/1-3 个月/3-6 个月/6-12

个月/1-3 年/3 年以上的产品数量分别为 1/1/3/11/18/50/4 款。此外，交银理财新发售一款
T+0 产品。 

表 11：理财子在售产品期限以 1-3 年为主 (款) 
 

T+0 产

品 

7 天(含)以

内 

7 天-1 个

月(含) 

1-3 个月

(含) 

3-6 个月

(含) 

6-12 个月

(含) 

1-3 年

（含） 

3 年以上 总计 

工银理财   
  

1 2 14 
 

17 

光大理财   
   

1 
  

1 

杭银理财   
    

1 
 

1 

华夏理财   
   

1 
  

1 

徽银理财   
 

1 
  

4 
 

5 

建信理财   
  

1 
 

8 
 

9 
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交银理财 1  
 

1 1 
 

3 1 7 

农银理财   
  

1 1 1 
 

3 

平安理财   
   

2 1 
 

3 

青银理财   
  

2 2 3 
 

7 

苏银理财   
    

2 
 

2 

信银理财  1 
 

1 
  

1 
 

3 

兴银理财   
  

1 1 1 
 

3 

渝农商理财   
  

1 
  

1 2 

招银理财   
   

2 4 
 

6 

中银理财   1 
 

2 3 4 2 12 

中邮理财   
  

1 3 3 
 

7 

合计 1 1 1 3 11 18 50 4 89 

资料来源：中国理财网，天风证券研究所 

理财子公司在售产品主要为中低风险固收类封闭式净值产品。其中固定收益类/混合类产
品数量分别为 66/23款；开放式净值型/封闭式净值型的产品数量分别为 41/48款；一级（低）
/二级（中低）/三级（中）/四级（中高）风险的产品数量分别为 1/49/38/1 款。 

表 12：理财子公司在售产品主要为中低风险固收类封闭式净值产品 (款) 

发行机构 投资性质 运作模式 风险等级 总计 

固定收益类 混合类 开放式净值

型 

封闭式净值

型 

一级（低） 二级(中低) 三级(中) 四级（中高） 

工银理财 8 9 2 15  2 15 
 

17 

光大理财 1 
 

1 
 

 1  
 

1 

杭银理财 
 

1 1 
 

 1  
 

1 

华夏理财 5 
 

1 4  5  
 

5 

徽银理财 8 1 
 

9  
 

9 
 

9 

建信理财 4 3 5 2 1 3 3 
 

7 

交银理财 3 
 

3 
 

 3  
 

3 

农银理财 3 
 

3 
 

 2 1 
 

3 

平安理财 7 
 

2 5  7  
 

7 

青银理财 2 1 3 
 

 2 1 
 

3 

苏银理财 1 2 2 1  1 1 1 3 

信银理财 2 
 

1 1  2  
 

2 

兴银理财 6 
 

5 1  6  
 

6 

渝农商理

财 

9 3 4 8  9 3 
 

12 

招银理财 4 3 7 
 

 4 3 
 

7 

中银理财 2 
 

1 1  
 

2 
 

2 

中邮理财 1 
  

1  1  
 

1 

总计 66 23 41 48 1 49 38 1 89 

资料来源：中国理财网，天风证券研究所 

 

6. 风险提示 

负债成本大幅上升；信用利差大幅上升；流动性收紧过快。 
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