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行业走势图 

2020Q4 持仓配置显著回升，龙头聚焦效应明显 
 

事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15 天内完成
披露，2020Q4 公募基金十大重仓股已经完全披露，本文分析主要基于化工
行业（基础化工、石油石化）十大重仓股情况进行。 

板块持仓变动 

基础化工板块方面，2020 Q2 以来公募基金基础化工股票整体配置比例逐步
回升，2020 Q4 公募基金所持基础化工股市值占其全部持股、重仓持股配置
比例分别为 3.65%、3.73%，环比分别+0.08pcts、+0.71pcts；同期基础化工
股票于 A 股中市值占比 3.77%（环比+0.09pcts）。 

石油化工板块方面，2020 Q3 以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升
趋势明显，特别是 Q4 环比增加显著，2020 Q4 公募基金所持石油化工股市
值占其全部持股、重仓持股配置比例分别为 0.94%、0.90%，环比分别
+0.73pcts、+0.56pcts；同期石油化工股票于 A 股中市值占比 2.60%（环比
-0.03pcts）。 

个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到所研究基金的总前 50
位重仓股，其中万华化学、荣盛石化、华鲁恒升、国瓷材料、新宙邦稳居前
5 位。 

化工行业基金持有数量前 50 的重仓股中万华化学、恩捷股份稳居前 2 位。
在基金加仓排名中，华鲁恒升、万华化学、荣盛石化、国瓷材料、恒力石化、
鼎龙股份、新洋丰、雅化集团、玲珑轮胎、新宙邦、天赐材料、联化科技、
当升科技、桐昆股份、青松股份、中国石化、金禾实业、龙蟒佰利、浙江龙
盛、三友化工、卫星石化、宝丰能源、万润股份、恩捷股份、鲁西化工、龙
蟠科技、皇马科技、宏大爆破、阳谷华泰、扬农化工、中旗股份、海利得、
再升科技、华峰化学、鲁北化工、苏博特、泰和新材、广汇能源在 20Q3、
20Q4 均进入了加仓的前 50 名。 

市场偏好分析：青睐大市值龙头股 

我们发现市场主要看好大市值的细分行业龙头股。根据公募基金重仓股持股
市值统计，300 亿以上股票（共 17 支）的持股市值占化工股前 50 名持股总
市值的 60.9%。从持股数量来看，2020Q4 共有 1063 支基金产品持有化工股，
其中共有 188 支基金产品持有万华化学，数量最多。其他被基金产品持有
较多的股票分别为恩捷股份（119/1063）、天赐材料（94/1053）、华鲁恒升
（85/1063）和新宙邦（82/1063）。 

风险提示：化工产品需求不达预期的风险、国际油价大幅下跌的风险、环保
落实不力的风险 
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1. 事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15 天内完成披露，而载有
完整持股信息的半年报需待半年度结束 60 天以内完成披露。 

所研究的基金范畴：中国普通股票型、偏股混合型、平衡混合型、灵活配置混合型公募基
金，社保基金。 

(1)剔除了指数型与增强指数型基金；(2)尽管灵活配置混合型基金的股票配置比重潜在波
动大，但是由于其总体量巨大不宜剔除，由于灵活配置混合型基金的权益配置比重不属于
我们的研究范畴，故我们仅以其所持有的化工股票总市值占该基金总股票市值比例进行分
析；(3)偏债混合型基金亦有股票持仓，但体量较小故未纳入分析范围 

所研究的化工股票范畴：中信证券分类 CS 石油石化、CS 基础化工的股票池。 

2. 点评 

2.1. 板块持仓变动 

基础化工板块方面，2020 Q2 以来公募基金基础化工股票整体配置比例逐步回升，2020 Q4

公募基金所持基础化工股市值占其全部持股、重仓持股配置比例分别为 3.65%、3.73%，环
比分别+0.08pcts、+0.71pcts；同期基础化工股票于 A 股中市值占比 3.77%（环比+0.09pcts）。 

图 1：20 Q4 基础化工板块基金行业配置情况 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 2：20 Q4 基础化工板块基金重仓股行业配置变化 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 
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石油化工板块方面，2020 Q3 以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升趋势明显，特
别是 Q4 环比增加显著，2020 Q4 公募基金所持石油化工股市值占其全部持股、重仓持股
配置比例分别为 0.94%、0.90%，环比分别+0.73pcts、+0.56pcts；同期石油化工股票于 A

股中市值占比 2.60%（环比-0.03pcts）。 

图 3：20Q4 石油化工板块基金行业配置情况 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 4：20Q4 石油化工板块基金重仓股行业配置变化 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 
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2.2. 个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到所研究基金的总前 50 位重仓股，其
中万华化学、荣盛石化、华鲁恒升、国瓷材料、新宙邦稳居前 5 位。与 2020Q3 相比，具
体变化为： 

⚫ 2020Q4，华峰化学、天奈科技、多氟多、星源材质、赛轮轮胎、广信股份、普利特、
金石资源、海利得进入公募基金持有市值前 50 名； 

⚫ 2020Q4，亚士创能、万盛股份、远兴能源、斯迪克、贵州轮胎、中国石化、和顺石
油、松井股份、御家汇退出公募基金持有市值前 50 名。 

 

表 1：2020Q4、2020Q3 基金十大重仓股中化工行业持仓市值情况（前 50 位，单位：万元） 

序号 公司名称 2020Q3 公司名称 2020Q4 序号 公司名称 2020Q3 公司名称 2020Q4 

1 万华化学 1187667.60 万华化学 1571451.08 26 龙蟠科技 37468.09 德方纳米 76453.84 

2 国瓷材料 512890.90 荣盛石化 1160104.67 27 万润股份 36914.44 龙蟠科技 70975.89 

3 华鲁恒升 503668.33 新宙邦 815799.57 28 浙江龙盛 36411.03 三棵树 68241.42 

4 荣盛石化 314323.77 华鲁恒升 761465.78 29 万盛股份 34891.27 金禾实业 60284.27 

5 新宙邦 246051.27 国瓷材料 649082.85 30 德方纳米 30448.08 鲁西化工 59555.00 

6 天赐材料 215668.75 天赐材料 600252.41 31 震安科技 29666.59 多氟多 57956.96 

7 恩捷股份 175222.41 恩捷股份 447183.37 32 远兴能源 24535.90 星源材质 50742.71 

8 三棵树 174663.61 恒力石化 404126.04 33 宝丰能源 24481.59 中旗股份 37633.21 

9 当升科技 154247.23 当升科技 394564.53 34 皇马科技 21777.71 赛轮轮胎 35727.32 

10 恒力石化 137931.77 桐昆股份 251037.90 35 山东赫达 20747.80 青松股份 31255.04 

11 玲珑轮胎 135269.57 雅化集团 185398.85 36 珀莱雅 20351.81 广信股份 26794.43 

12 扬农化工 91811.16 扬农化工 184635.48 37 苏博特 19440.31 宏大爆破 24493.53 

13 联化科技 91608.95 玲珑轮胎 160381.88 38 上海家化 19420.97 皇马科技 22613.35 

14 金禾实业 88195.18 珀莱雅 136337.18 39 斯迪克 17689.38 苏博特 20975.51 

15 鼎龙股份 85409.96 鼎龙股份 104956.43 40 三友化工 17460.32 再升科技 19878.83 

16 青松股份 78557.04 华峰化学 97453.02 41 鲁西化工 14753.37 泰和新材 17603.14 

17 新洋丰 64010.62 浙江龙盛 97307.20 42 贵州轮胎 13842.04 普利特 17363.25 

18 龙蟒佰利 64006.94 龙蟒佰利 90714.86 43 再升科技 13418.13 震安科技 17003.58 

19 蓝晓科技 63498.56 新洋丰 90049.88 44 安集科技 11756.25 阳谷华泰 16342.41 

20 亚士创能 63364.94 卫星石化 89220.60 45 中国石化 10938.81 宝丰能源 16103.32 

21 宏大爆破 58110.49 万润股份 89042.24 46 泰和新材 10396.85 上海家化 15628.82 

22 卫星石化 53003.09 天奈科技 79127.84 47 和顺石油 10274.94 山东赫达 14877.10 

23 桐昆股份 46282.00 联化科技 77863.91 48 阳谷华泰 9841.22 蓝晓科技 13847.12 

24 雅化集团 45764.02 三友化工 77525.54 49 松井股份 9424.91 金石资源 11498.72 

25 中旗股份 39533.31 安集科技 77004.53 50 御家汇 9320.22 海利得 10787.02 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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化工行业持有基金数量前 50 的重仓股中万华化学、恩捷股份稳居前 2 位，与 2020Q3 相
比，具体变化为： 

⚫ 2020Q4，星源材质、赛轮轮胎、天奈科技、普利特、金石资源、中海油服、金博股
份、森麒麟、广信股份、广汇能源进入重仓基金数量前 50 名； 

⚫ 2020Q4，亚士创能、宏大爆破、斯迪克、再升科技、御家汇、川恒股份、苏博特、
松井股份、国光股份、先达股份退出重仓基金数量前 50 名。 

 

表 2：2020Q4、2020Q3 化工行业持有基金数量前 50 的重仓股（按重仓该股票的基金数量） 

序号 公司名称 2020Q3 公司名称 2020Q4 序号 公司名称 2020Q3 公司名称 2020Q4 

1 万华化学 150  万华化学 188 26 鲁西化工 12  赛轮轮胎 12 

2 恩捷股份 87  恩捷股份 119 27 宝丰能源 11  浙江龙盛 11 

3 天赐材料 85  天赐材料 94 28 龙蟠科技 11  金发科技 11 

4 新宙邦 64  华鲁恒升 85 29 中国石化 11  天奈科技 11 

5 当升科技 60  新宙邦 82 30 中旗股份 10  联化科技 11 

6 华鲁恒升 54  当升科技 73 31 蓝晓科技 10  鲁西化工 10 

7 玲珑轮胎 48  荣盛石化 71 32 华峰化学 9  多氟多 9 

8 荣盛石化 35  恒力石化 61 33 宏大爆破 9  鼎龙股份 9 

9 国瓷材料 34  龙蟒佰利 51 34 震安科技 8  青松股份 8 

10 扬农化工 33  扬农化工 50 35 三友化工 8  普利特 8 

11 恒力石化 29  桐昆股份 43 36 斯迪克 7  中国石化 7 

12 金禾实业 28  玲珑轮胎 43 37 金发科技 6  中旗股份 7 

13 青松股份 27  国瓷材料 37 38 再升科技 6  震安科技 6 

14 龙蟒佰利 27  卫星石化 30 39 山东赫达 6  金石资源 6 

15 卫星石化 24  新洋丰 24 40 雅化集团 6  蓝晓科技 5 

16 三棵树 22  金禾实业 23 41 皇马科技 5  中海油服 5 

17 万润股份 18  万润股份 23 42 御家汇 5  金博股份 5 

18 新洋丰 16  三友化工 22 43 川恒股份 5  森麒麟 5 

19 亚士创能 15  珀莱雅 19 44 泰和新材 5  海利得 5 

20 桐昆股份 14  华峰化学 19 45 苏博特 4  三棵树 5 

21 浙江龙盛 14  雅化集团 16 46 多氟多 4  泰和新材 5 

22 珀莱雅 13  星源材质 14 47 松井股份 4  广信股份 4 

23 联化科技 13  龙蟠科技 14 48 国光股份 4  山东赫达 4 

24 德方纳米 12  德方纳米 13 49 海利得 4  皇马科技 4 

25 鼎龙股份 12  宝丰能源 13 50 先达股份 4  广汇能源 4 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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在公募基金加仓排名中，华鲁恒升、万华化学、荣盛石化、国瓷材料、恒力石化、鼎龙股
份、新洋丰、雅化集团、玲珑轮胎、新宙邦、天赐材料、联化科技、当升科技、桐昆股份、
青松股份、中国石化、金禾实业、龙蟒佰利、浙江龙盛、三友化工、卫星石化、宝丰能源、
万润股份、恩捷股份、鲁西化工、龙蟠科技、皇马科技、宏大爆破、阳谷华泰、扬农化工、
中旗股份、海利得、再升科技、华峰化学、鲁北化工、苏博特、泰和新材、广汇能源在 2020Q3、
2020Q4 两个季度均进入了加仓的前 50 名。 

 

表 3：2020Q4、2020Q3 化工行业基金加仓前 50 名的重仓股 

序号 公司名称 2020Q3 公司名称 2020Q4 序号 公司名称 2020Q3 公司名称 2020Q4 

1 华鲁恒升 20558 荣盛石化 42285 26 恩捷股份 1942 中国石化 2186 

2 万华化学 17138 华鲁恒升 20415 27 万盛股份 1686 龙蟠科技 2109 

3 荣盛石化 16755 万华化学 17261 28 鲁西化工 1637 金禾实业 1859 

4 国瓷材料 13806 恒力石化 14449 29 龙蟠科技 1403 星源材质 1676 

5 远兴能源 10397 国瓷材料 14389 30 皇马科技 1249 青松股份 1663 

6 恒力石化 7432 桐昆股份 12192 31 蓝晓科技 1181 再升科技 1456 

7 鼎龙股份 5440 华峰化学 9740 32 宏大爆破 1156 扬农化工 1399 

8 新洋丰 5406 雅化集团 8446 33 阳谷华泰 1092 宝丰能源 1376 

9 雅化集团 4833 新宙邦 8045 34 三棵树 1088 阳谷华泰 1366 

10 玲珑轮胎 4633 三友化工 7563 35 扬农化工 1047 天奈科技 1285 

11 新宙邦 318 浙江龙盛 7144 36 中旗股份 955 皇马科技 1173 

12 天赐材料 4172 当升科技 6084 37 海利得 941 泰和新材 1164 

13 联化科技 3710 赛轮轮胎 5915 38 亚士创能 935 广信股份 1118 

14 当升科技 3428 天赐材料 5783 39 再升科技 915 普利特 1025 

15 桐昆股份 3346 新洋丰 5628 40 中油工程 846 中旗股份 980 

16 青松股份 3105 鼎龙股份 5550 41 华峰化学 747 苏博特 913 

17 中国石化 2798 鲁西化工 4660 42 国光股份 739 中海油服 816 

18 金禾实业 2782 玲珑轮胎 4560 43 鲁北化工 727 广汇能源 801 

19 龙蟒佰利 2748 万润股份 4090 44 苏博特 702 珀莱雅 766 

20 浙江龙盛 2679 卫星石化 3437 45 泰和新材 686 鲁北化工 727 

21 三友化工 2642 联化科技 3246 46 广汇能源 678 宏大爆破 681 

22 卫星石化 2615 恩捷股份 3174 47 梅花生物 611 云天化 599 

23 宝丰能源 2400 龙蟒佰利 2948 48 山东赫达 587 中国石油 572 

24 贵州轮胎 2366 多氟多 2894 49 御家汇 523 江苏索普 546 

25 万润股份 2037 海利得 2759 50 上海家化 515 利民股份 523 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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2.3. 公募重仓化工股偏好分析：青睐大市值龙头股 

根据公募基金重仓股持股市值统计，300 亿以上市值股票的持股市值占重仓化工股前 50

名持股总市值的六成。我们根据 2020Q4 基础化工股总市值分类，达到 1000 亿市值以上
的股票共 3 支，包括万华化学（3620 亿元）、宝丰能源（1221 亿元）和恩捷股份（1215

亿元）。500-1000 亿市值的股票共 7 支，300-500 亿市值股票共有 7 支，100-300 亿市值
股票共有 33 支，100 亿市值以下的股票共有 39 支。其中，根据公募基金重仓股持股市值
统计，300 亿以上股票（共 17 支）的持股市值占化工股前 50 名持股总市值的 60.9%。 

图 5：2020Q4 按公募基金重仓股持股市值的前 50 名化工股市值（单位：亿元） 

 

资料来源：wind、天风证券研究所 

注：数据更新日期为 1/28 
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重仓股主要集中在各细分子行业的龙头。2020Q4 化工股共出现在 1063 支基金产品的重仓
股列表中。从重仓化工股的基金产品数量来看，持有万华化学的基金产品数量最多，达到
188 支；其他被基金产品持有较多的股票分别为恩捷股份（119/1063）、天赐材料（94/1053）、
华鲁恒升（85/1063）和新宙邦（82/1063）。 

表 4：2020Q4 化工行业前 50 的重仓股在持有化工股基金的占比情况 

序号 公司名称 重仓基金中占比 序号 公司名称 重仓基金中占比 

1 万华化学 188/1063 26 赛轮轮胎 12/1063 

2 恩捷股份 119/1063 27 浙江龙盛 11/1063 

3 天赐材料 94/1063 28 金发科技 11/1063 

4 华鲁恒升 85/1063 29 天奈科技 11/1063 

5 新宙邦 82/1063 30 联化科技 11/1063 

6 当升科技 73/1063 31 鲁西化工 10/1063 

7 荣盛石化 71/1063 32 多氟多 9/1063 

8 恒力石化 61/1063 33 鼎龙股份 9/1063 

9 龙蟒佰利 51/1063 34 青松股份 8/1063 

10 扬农化工 50/1063 35 普利特 8/1063 

11 桐昆股份 43/1063 36 中国石化 7/1063 

12 玲珑轮胎 43/1063 37 中旗股份 7/1063 

13 国瓷材料 37/1063 38 震安科技 6/1063 

14 卫星石化 30/1063 39 金石资源 6/1063 

15 新洋丰 24/1063 40 蓝晓科技 5/1063 

16 金禾实业 23/1063 41 中海油服 5/1063 

17 万润股份 23/1063 42 金博股份 5/1063 

18 三友化工 22/1063 43 森麒麟 5/1063 

19 珀莱雅 19/1063 44 海利得 5/1063 

20 华峰化学 19/1063 45 三棵树 5/1063 

21 雅化集团 16/1063 46 泰和新材 5/1063 

22 星源材质 14/1063 47 广信股份 4/1063 

23 龙蟠科技 14/1063 48 山东赫达 4/1063 

24 德方纳米 13/1063 49 皇马科技 4/1063 

25 宝丰能源 13/1063 50 广汇能源 4/1063 

资料来源：wind、天风证券研究所 
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我们共选取重点关注的 9 支细分子行业龙头股进行具体分析，分别为万华化学、华鲁恒升、
新宙邦、扬农化工、龙蟒佰利、三友化工、新和成和华峰化学。 

持有化工龙头股的基金产品数量自 2019Q1 开始显著回升，2020Q4 达到历史较高分位，
其中万华化学、华鲁恒升、新宙邦、扬农化工、龙蟒佰利、华峰化学登顶 10 年历史最高
位。 

 

图 6：2010-2020 持有万华化学基金数量变动情况（单位：支）  图 7：2015-2020 万华化学总市值与公募重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

图 8：2010-2020 持有华鲁恒升基金数量变动情况（单位：支）  图 9：2015-2020 华鲁恒升总市值与公募重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

图 10：2010-2020 持有新宙邦基金数量变动情况（单位：支）  图 11：2015-2020 新宙邦总市值与公募重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 
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图 12：2010-2020 持有扬农化工基金数量变动情况（单位：支）  图 13：2015-2020 扬农化工总市值与公募重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

图 14：2010-2020 持有龙蟒佰利基金数量变动情况（单位：支）  图 15：2015-2020 龙蟒佰利总市值与公募重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

图 16：2010-2020 持有三友化工基金数量变动情况（单位：支）  图 17：2015-2020 三友化工总市值与公墓重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

图 18：2010-2020 持有新和成基金数量变动情况（单位：支）  图 19：2015-2020 新和成总市值与公募重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 
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图 20：2010-2020 持有华峰化学基金数量变动情况（单位：支）  图 21：2019-2020 华峰化学总市值与公募重仓股总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

 

风险提示：化工产品需求不达预期的风险，国际油价大幅下跌的风险，环保落实不力的风
险。 
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