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[table_main] 行业点评报告模板 
新冠疫苗货物道路运输技术指南发布，

疫苗运输及冷链物流需求稳步增长 

 交通运输行业 

  推荐  维持评级 
核心观点：   

 事件 1 月 26 日，交通运输部、国家卫生健康委等部门联合印发了
《新冠病毒疫苗货物道路运输技术指南》，明确了新冠病毒疫苗货
物道路运输前期准备、运输过程、应急响应等环节的具体要求，为
新冠病毒疫苗上市许可持有人、生产企业、配送单位等运行主体开
展道路运输提供参考，切实保障新冠病毒疫苗货物安全便利运输。 

 新冠疫苗注射有序开展，未来仍将持续进行 1月 27日国务院联防
联控机制新闻发布会上，国家卫健委负责人表示，安全有效的疫苗
接种是疫情防控的有效措施，目前新冠疫苗接种工作正有序开展，
各地接种人数在不断增加。截至 1 月 26 日，我国新冠疫苗已接种
2276.7万剂次。目标是在 2月份农历新年前为 5000万人接种疫苗。
计划将医疗、运输和餐饮服务行业人员、出国员工和学生等列为重
点人群。 

 疫苗预期需求量巨大，冷链物流需求有望继续提高 中国生物新冠
灭活疫苗在可及性方面，储运条件是 2℃至 8℃，与现有疫苗储存
和运输条件一致，现有冷链运输体系无需重建，据 Seabury 统计，
在世界上 70%至 75%的人口接种设定下，全球一共需要 110亿至 150
亿剂疫苗注射剂。疫苗运输促进冷链物流发展，据艾媒咨询研究报
告数据显示，2020 年国内冷链市场规模预计达到 4850 亿元，国内
新冠疫苗上市之后，按 2-3支/疗程及 60%的渗透率计算，冷链市场
需求有望进一步提升，冷链物流未来需求稳步增长。 

 《指南》规范了疫苗运输的各个环节,第一批道路运输重点企业公
布 《指南》对于新冠疫苗道路运输发货人和承运人的前期准备工
作、运输环节以及应急响应环节进行了详细的规范。承运人需为新
冠病毒疫苗货物道路运输提供相应的准备工作，包括文件准备、冷
藏车及设备准备、人员配置等工作。为推动新冠病毒疫苗货物运输
供需对接，日前，交通运输部组织有关行业协会和新冠病毒疫苗研
发生产企业，遴选了 28 家道路运输企业，拟作为第一批新冠病毒
疫苗货物道路运输重点联系企业。 

 相关企业积极备战疫苗运输，确保疫苗安全运输配送 顺丰医药将
新增 80 辆医药 GSP 冷藏车，启用苏州、长沙、长春、南昌等 7 个
医药仓，为接下来的冷链药品存储配送需求做准备。中国外运已建
立了全国性的冷链物流网络布局。京东物流拥有全国最大的冷链卡
班网络。国药物流启动新冠疫苗配送全国物流演练工作，覆盖全国
31个省（市、区）。科兴疫苗的物流服务商九州通计划再投入 50-100
台冷藏车用于疫苗物流配送服务。 

 投资建议 推荐入选交通运输部新冠疫苗货物道路运输重点企业名
单的相关上市公司顺丰控股（002352.SH）和中国外运（601598.SZ）；
关注医药疫苗企业自有的物流配送公司。 

 风险提示 新冠病毒变异产生的风险，疫苗运价大幅波动产生的风
险。 

 分析师 

 王靖添 

：8610-66568837 

：wangjingtian_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130520090001 

 

特此鸣谢：宁修齐 

 

  

相对表现图 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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[table_report] 【银河交通王靖添团队】《数智物流，复苏出行

——2021 年交通运输行业投资策略》，2020 年

12月 14日。 

【银河交通王靖添团队】《跨境物流空间广阔，

航空货运领先起航——2020 年四季度投资策

略》，2020年 9月 26日。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

王靖添，交通运输行业分析师，北京大学理学硕士。曾就职于中国交通运输部规划研究院，担任高级工程师、主任工程师，拥

有丰富的交通运输战略政策研究工作经验。2018年加入中国银河证券研究院，从事交通运输行业投资研究工作。 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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