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持仓处于历史低位，集中度大幅提升 强于大市（维持） 

——计算机行业基金持仓分析报告 日期：2021 年 01月 29日 

   
[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 基金持仓比重下滑，略有低配：计算机行业 2020年 Q4 基

金持仓占比为 3.24%，处于历史低位，低配了 0.44pct，

是过去三年首次低配。我们认为随着十四五规划定调，科

技创新成为核心发展战略之一，计算机行业的关注度有

望持续提升，受益政策与需求的双轮驱动，基金持仓水平

有望回升。 

⚫ 前十大重仓股变化不大，集中细分行业优质龙头：从持股

市值看，2020年 Q4计算机行业的前十大重仓股分别为金

山办公、广联达、恒生电子、深信服、用友网络、中科创

达、华宇软件、中国长城和卫宁健康。其中，恒生电子、

广联达、金山办公、卫宁健康连续四个季度位列前十大重

仓股，且金山办公、广联达、恒生电子连续三季度位列重

仓股前三。从持股的基金数量看，2020年 Q4计算机行业

持股基金数前十大个股分别为恒生电子、金山办公、中科

创达、广联达、深信服、用友网络、宝信软件、中国长城、

吉大正元、科大讯飞。持股基金数前十大个股有八家同时

为持股市值的前十大重仓股。基金在计算机行业的选股

配置主要集中在金融 IT、云计算、医疗 IT、信息安全、

车联网和信创领域的细分龙头。 

⚫ 抱团程度大幅提升，处于历史高位水平：2020年 Q4计算

机行业基金持仓前 5、前 10、前 20个股市值占整体计算

机行业基金持仓市值的比例分别为 62.31%、78.71%和

90.23%，较 2020 年 Q3 分别上升了 22.31pct、22.06pct

和 16.89pct，行业配置集中度明显提高，基金抱团现象

更为明显。 

⚫ 投资建议：在技术升级浪潮中紧抓政策红利下的确定性

需求，精选业绩确定性强的优质赛道。紧跟“十四五规划”

政策指引，以“新基建”为核心，加速企业云化、智能化

和数字化进程。从 2020年业绩预告看，云计算、人工智

能、车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，第四

季度业绩继续回暖，建议重点关注相关领域公司订单及

资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安全、

人工智能、智慧车联、智慧医疗和信创领域。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险；技术推进不达预期；行

业 IT资本支出低于预期。 

 
 

 
[Table_IndexPic] 计算机行业相对沪深 300 指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2021 年 01 月 28 日 
 
[Table_DocReport] 相关研究 
万联证券研究所 20210125_行业周观点_AAA_计

算机行业周观点（1.18 - 1.24） 

万联证券研究所 20210122_行业动态跟踪_AAA_

计算机行业动态跟踪报告 

万联证券研究所 20210118_行业周观点_AAA_计

算机行业周观点（1.11 - 1.17） 
 
[Table_AuthorInfo] 分析师:  夏清莹 

执业证书编号： S0270520050001 

电话： 075583228231 

邮箱： xiaqy1@wlzq.com.cn 
 
[Table_AssociateInfo]   

  

  
 

 

-4%

7%

18%

30%

41%

53%

计算机 沪深300

证
券
动
态
跟
踪
报
告 

行
业
动
态
跟
踪
报
告 

行
业
研
究 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 9 页 

 

目录 

1、计算机行业基金持仓比重下降，集中度大幅提升 ..................................................... 3 

1.1 计算机行业基金持仓略有低配，处于历史低位 ......................................................... 3 

1.2 计算机行业基金持股标的数量占比下降，处各行业中等水平 ................................. 3 

1.3 基金配置偏好细分行业龙头，抱团程度大幅提升..................................................... 4 

2、投资建议 ......................................................................................................................... 8 

3、风险提示 ......................................................................................................................... 8 

 

图表 1：历年计算机行业基金持仓各季度情况 ................................................................ 3 

图表 2：基金持仓各申万行业标的数量及占比情况 ........................................................ 4 

图表 3：计算机行业 2020 年 Q4 前十大重仓股（按持股市值排序） ........................... 4 

图表 4：计算机行业 2020 年 Q4 前十大重仓股（按持股基金数量排序） ................... 5 

图表 5：计算机行业近四个季度前十大重仓股 ................................................................ 5 

图表 6：计算机行业绝对市值基金加仓前十个股 ............................................................ 5 

图表 7：计算机行业绝对市值基金减仓前十个股 ............................................................ 6 

图表 8：计算机行业近四个季度加仓前十个股（按持股市值） .................................... 7 

图表 9：计算机行业近四个季度减仓前十个股（按持股市值） .................................... 7 

图表 10：近三季度计算机行业前 5、前 10、前 20个股市值占比 ............... 8 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 9 页 

 

1、计算机行业基金持仓比重下降，集中度大幅提升 

计算机行业2020年四季度基金持仓情况基本披露完毕，我们选取申万计算机行业作

为样本，以基金、基金管理公司作为持仓机构对象，根据Wind数据统计，对计算机行

业Q4持仓情况进行一下分析。 

1.1计算机行业基金持仓略有低配，处于历史低位 

计算机行业2020年Q4基金持仓占比为3.24%，处于历史低位，低配了0.44pct，是过去

三年首次低配。较2019年Q4同比下降了1.92pct，较2020年Q3环比下降了1.07pct。回

顾过去8年计算机行业的基金持仓水平，2020年Q4的基金持仓水平出现了罕见的低配，

其余两次低配情况分别发生于2017年Q3（低配了0.61pct）和2017年Q4（低配了

0.53pct）。我们认为随着十四五规划定调，科技创新成为核心发展战略之一，计算机

行业的关注度有望持续提升，受益政策与需求的双轮驱动，基金持仓水平有望回升。 

图表1：历年计算机行业基金持仓各季度情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

1.2 计算机行业基金持股标的数量占比下降，处各行业中等水平 

计算机行业基金持仓标的数量为102个，占比38.64%，排名第13。2020年Q4基金持计

算机行业102个标的，占计算机行业整体标的数量的38.64%，较2020年Q3环比下降了

27.66%，在28个申万一级行业中排名第13，处于中等水平。 
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图表2：基金持仓各申万行业标的数量及占比情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

1.3 基金配置偏好细分行业龙头，抱团程度大幅提升 

从持股市值看，2020年Q4计算机行业的前十大重仓股分别为金山办公、广联达、恒生

电子、深信服、用友网络、中科创达、华宇软件、中国长城和卫宁健康。重仓股持股

市值变动出现分化现象，其中6家市值上升，4家市值下滑。 

图表3：计算机行业2020年Q4前十大重仓股（按持股市值排序） 

排序 代码 名称 持股市值(万元) 比例变动 

1 688111.SH 金山办公 1312277 87.99% 

2 002410.SZ 广联达 1172746 16.22% 

3 600570.SH 恒生电子 1135279 -6.78% 

4 300454.SZ 深信服 1105470 79.37% 

5 600588.SH 用友网络 784731.1 33.17% 

6 300496.SZ 中科创达 539286.7 138.82% 

7 600845.SH 宝信软件 378329.3 -27.39% 

8 300271.SZ 华宇软件 182104 -12.90% 

9 000066.SZ 中国长城 177109.3 75.81% 

10 300253.SZ 卫宁健康 173584.2 -45.05% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

从持股的基金数量看，2020年Q4计算机行业持股基金数前十大个股分别为恒生电子、

金山办公、中科创达、广联达、深信服、用友网络、宝信软件、中国长城、吉大正元、

科大讯飞。其中恒生电子持股机构数量达196家，排名第一。金山办公以164家持股机

构数排名第二。持股基金数前十大个股有八家同时为持股市值的前十大重仓股。 
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图表4：计算机行业2020年Q4前十大重仓股（按持股基金数量排序） 

排序 代码 名称 持股机构数 持股市值排名 

1 600570.SH 恒生电子 196 3 

2 688111.SH 金山办公 164 1 

3 300496.SZ 中科创达 127 6 

4 002410.SZ 广联达 123 2 

5 300454.SZ 深信服 91 4 

6 600588.SH 用友网络 80 5 

7 600845.SH 宝信软件 58 7 

8 000066.SZ 中国长城 57 9 

9 003029.SZ 吉大正元 48 89 

10 002230.SZ 科大讯飞 47 11 
 

资料来源： Wind，万联证券研究所 

对比近四个季度计算机行业基金重仓情况，2020年Q4前十大重仓股组成变化不大。其

中，恒生电子、广联达、金山办公、卫宁健康连续四个季度位列前十大重仓股，且金

山办公、广联达、恒生电子连续三季度位列重仓股前三。相比2020年Q3，前十大重仓

股组成变化不大，新增华宇软件和中国长城。基金在计算机行业的选股配置主要集中

在金融IT、云计算、医疗IT、信息安全、车联网和信创领域的细分龙头。 

图表5：计算机行业近四个季度前十大重仓股 

排名 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 

1 浪潮信息 恒生电子 恒生电子 金山办公 

2 恒生电子 金山办公 广联达 广联达 

3 用友网络 广联达 金山办公 恒生电子 

4 金山办公 用友网络 深信服 深信服 

5 紫光股份 深信服 用友网络 用友网络 

6 中科创达 卫宁健康 宝信软件 中科创达 

7 卫宁健康 紫光股份 中科曙光 宝信软件 

8 广联达 中科曙光 卫宁健康 华宇软件 

9 深信服 宝信软件 中科创达 中国长城 

10 中国软件 浪潮信息 启明星辰 卫宁健康 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

从持股市值变动看，2020年Q4加仓的前十大个股分别为金山办公、深信服、中科创达、

用友网络、广联达、中国长城、东方通、三六零、朗新科技、中孚信息。绝对市值基

金加仓前十个股中的六个个股（金山办公、深信服、中科创科、用友网络、广联达、

中国长城）也同时是基金持股市值的前十大重仓股。 

 

 

 

 

 

图表6：计算机行业绝对市值基金加仓前十个股 
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排序 代码 名称 变动 变动比例 

1 688111.SH 金山办公 614232.3 87.99% 

2 300454.SZ 深信服 489162.7 79.37% 

3 300496.SZ 中科创达 313471.5 138.82% 

4 600588.SH 用友网络 195478.4 33.17% 

5 002410.SZ 广联达 163652.7 16.22% 

6 000066.SZ 中国长城 76368.78 75.81% 

7 300379.SZ 东方通 19460.99 29.55% 

8 601360.SH 三六零 19253.58 1363.84% 

9 300682.SZ 朗新科技 5703.076 39.80% 

10 300659.SZ 中孚信息 4960.711 6.87% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

从持股市值变动看，2020年Q4减仓的前十大个股分别为中科曙光、同花顺、豆神教育、

易华录、宝信软件、卫宁健康、纳思达、中国软件、道通科技、美亚柏科。其中中科

曙光、宝信软件、卫宁健康为2020年Q3基金持股市值的前十大重仓股。减仓后，宝信

软件、卫宁健康仍在2020年Q4基金持股市值的前十大重仓股序列中。 

图表7：计算机行业绝对市值基金减仓前十个股 

代码 名称 变动 变动比例 

603019.SH 中科曙光 -330051 -74.77% 

300033.SZ 同花顺 -184519 -93.03% 

300010.SZ 豆神教育 -164189 -99.98% 

300212.SZ 易华录 -156300 -83.88% 

600845.SH 宝信软件 -142693 -27.39% 

300253.SZ 卫宁健康 -142298 -45.05% 

002180.SZ 纳思达 -129829 -97.84% 

600536.SH 中国软件 -129499 -76.37% 

688208.SH 道通科技 -97918.7 -66.45% 

300188.SZ 美亚柏科 -96823.1 -61.06% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

从持股市值变动看最近四个季度加仓及减仓的情况，2020年Q4加仓及减仓情况与Q3



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 9 页 

 

相比变化较多，反应计算机行业细分板块行情轮动较快。 

图表8：计算机行业近四个季度加仓前十个股（按持股市值） 

排名 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 

1 中科曙光 恒生电子 神州数码 金山办公 

2 用友网络 广联达 鼎捷软件 深信服 

3 浪潮信息 金山办公 柏楚电子 中科创达 

4 紫光股份 用友网络 拉卡拉 用友网络 

5 南洋股份 深信服 汉王科技 广联达 

6 诚迈科技 宝信软件 道通科技 中国长城 

7 远光软件 创业慧康 致远互联 东方通 

8 万达信息 中科创达 盛视科技 三六零 

9 易华录 卫宁健康 左江科技 朗新科技 

10 康拓红外 数据港 彩讯股份 中孚信息 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表9：计算机行业近四个季度减仓前十个股（按持股市值） 

排名 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 

1 同花顺 浪潮信息 恒生电子 中科曙光 

2 中国长城 东华软件 紫光股份 同花顺 

3 石基信息 中国软件 金山办公 豆神教育 

4 广联达 中国长城 用友网络 易华录 

5 航天信息 易华录 浪潮信息 宝信软件 

6 四维图新 美亚柏科 卫宁健康 卫宁健康 

7 中国软件 东方国信 广联达 纳思达 

8 卫士通 科大讯飞 南洋股份 中国软件 

9 宝信软件 中新赛克 中国软件 道通科技 

10 纳思达 卫士通 中科创达 美亚柏科 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

计算机行业基金持仓抱团程度大幅提升，处于历史高位水平。2020年Q4计算机行业基
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金持仓前5、前10、前20个股市值占整体计算机行业基金持仓市值的比例分别为62.31%、

78.71%和90.23%，较2020年Q3分别上升了22.31pct、22.06pct和16.89pct，行业配置

集中度明显提高，基金抱团现象更为明显。 

图表10：近三季度计算机行业前5、前10、前20个股市值占比 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

2、投资建议 

在技术升级浪潮中紧抓政策红利下的确定性需求，精选业绩确定性强的优质赛道。

紧跟“十四五规划”政策指引，以“新基建”为核心，加速企业云化、智能化和数

字化进程。从2020年业绩预告看，云计算、人工智能、车联网等领域表现较好，随

着复工复产的推进，第四季度业绩继续回暖，建议重点关注相关领域公司订单及资

本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安全、人工智能、智慧车联、智慧

医疗和信创领域。 

3、风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统性风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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