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2020年美股诞生的十倍股

• 美股十倍股关键词——消费&科技、小市值、回撤大。2020年美股最大涨幅超过十倍的
个股共17只，主要集中在消费（10只）、互联网（4只）板块，上涨前市值普遍较小。
股价催化剂主要为疫情受益（11只）及新能源概念（3只）。2020年最高价至今
（2021/01/28）回调幅度平均达到28.7%，且上涨速度较快的个股回撤幅度更大。

• A股五倍股关键词——消费&制造、小市值。2020年A股（剔除当年上市新股）最大涨
幅超过五倍的个股共16只，其中英科医疗涨幅最高达15倍，五倍股集中在医药（5

只）、白酒（2只）、制造（6只）板块，上涨前最低市值除阳光电源外均低于100亿。

• 中美异同——均为小市值、美疫情催化更明显。对比2020年中美高涨幅个股，共同点
在于上涨前市值普遍较小；差异在于美股十倍股受疫情催化更为明显，背后原因是美
国疫情影响时间更长、范围更广、控制效果更差。

• 风险提示：中美关系恶化；宏观经济不及预期；历史经验不代表未来。

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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1
17只个股集中在消费及科技板块的小市值公司；

疫情受益及新能源概念是催化剂；

回撤幅度较大，且上涨越快回撤越大。

美股十倍股

2
16只个股集中在消费及制造板块小市值公司；

与美股相比受疫情催化更弱。

A股五倍股
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1.1 2020年美股涌现出17只十倍股
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以2020全年最低价与最高价之间涨幅定义为最大涨幅，美股中共有17只个股最大
涨幅超过10倍，其中柯达涨幅最高达到39倍。
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请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明数据来源:Wind，东吴证券研究所

1.2 美股十倍股集中在消费及科技板块的小市值公司
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17只个股集中在消费及科技板块，其中消费板块10只、互联网板块4只、汽车、新
能源、电子设备行业各1只。市值角度看，17只个股在上涨前的最低市值普遍较
小，最大仅45亿美元，其中9只低于1亿美元。
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1.3 疫情受益及新能源概念是催化剂
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17只个股中有11只为疫情受益股，主营业务涉及居家消费、汽车消费、零工经济
等，疫情推升需求大幅增长；此外3只个股涉及新能源概念，包括新能源汽车、光
伏、固态电池。

相关概念 股票名称
市值（亿美元，
2021/01/28）

行业 主营业务

疫情受益股

PARTY CITY HOLDCO 7.8 专营零售 美国最大的经营聚会装饰品及万圣节装扮用品零售商

AT HOME 15.9 专营零售 家居装饰超市

CARVANA 439.8 专营零售 二手车电子商务平台

露营世界 30.9 专营零售 房车零售，提供休闲车服务、保护计划、产品及资源等全方位的服务

鹦鹉螺体育 7.1 休闲设备与用品 家庭健身产品

蓝围裙 1.7 酒店、餐馆与休闲 O2O平台销售半成品食材

纳图兹家具 1.2 家庭耐用消费品 家具

特百惠 15.2 家庭耐用消费品 厨房和家用产品、转型数字销售

JUMIA TECHNOLOGIES 44.3 互联网与售货目录零售 泛非电子商务平台

WAYFAIR 276.6 互联网与售货目录零售 家居电商

FIVERR INTERNATIONAL 69.5 互联网软件与服务 世界最大的数字服务销售平台，零工经济

新能源

蔚来 912.1 汽车 中概股，新能源汽车

瑞能新能源 14.7 独立电力生产商与能源贸易商 太阳能项目开发、将合资开发欧洲光伏项目

QUANTUMSCAPE 158.4 电子设备、仪器和元件 开发电动车固态锂电池

其他

FASTLY 124.3 互联网软件与服务Ⅲ 边缘云平台

人人网 1.9 专营零售 中概股，现有业务涉及二手车及海外SaaS

柯达 7.6 休闲设备与用品 获7.65亿美元政府贷款用于仿制药生产
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1.4 美股十倍股回撤幅度较大
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17只个股自2020年最高价至今（2021/01/28）回调幅度平均达到28.7%，其中柯达已
回撤80%，且上涨速度较快的个股回撤幅度也更大。
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1
17只个股集中在消费及科技板块的小市值公司；

疫情受益及新能源概念是催化剂；

回撤幅度较大，且上涨越快回撤越大。

美股十倍股

2
16只个股集中在消费及制造板块小市值公司；

与美股相比受疫情催化更弱。

A股五倍股
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2.1 2020年A股涌现出16只五倍股
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同样将2020年最低价至最高价涨幅定义为最大涨幅，全部A股剔除新股（2020年上
市）后最大涨幅超过5倍的个股共有16只，其中英科医疗涨幅最高达15倍。
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2.2 A股五倍股集中在消费及制造板块的小市值公司

10

16只个股中5只为医药股、2只为白酒股，6只为制造企业，涉及电气设备、机械、
军工、轻工、汽车等领域。市值角度，A股五倍股同样集中在小市值公司，上涨前
的最低市值仅阳光电源超过100亿。
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• 行业比较是策略研究的传统领域，在行业景气度、板块轮动等领域，均
有比较成熟的研究成果。但实际应用中，行业比较容易陷入连篇累牍，
众多繁杂的数据与股价相关性并不高，且难以动态高频跟踪。

• 行业风火轮作为东吴策略·行业比较的常规周报，目的是删繁就简，将行
业超额收益视为最终目的，寻找真实相关的1、2个关键景气指标，进行
高频跟踪。

• 过去两周我们主要关注历年涨幅前三行业在次年一季度的表现及港股上
涨对A股映射，本期我们重点关注2020年美股十倍股。

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明

产品说明

11



12

3

1
17只个股集中在消费及互联网板块的小市值公司；

疫情受益及新能源概念是催化剂；

回撤幅度较大，且上涨越快回撤越大。

美股十倍股

2
16只个股集中在消费及制造板块小市值公司；

与美股相比受疫情催化更弱。

A股十倍股
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请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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风险提示

• 中美关系恶化；

• 宏观经济不及预期；

• 历史经验不代表未来。
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