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——消费行业日报 

❖ 每日点评 

2021 年 1 月 28 日，上证综指报收 3505.18 点，跌 1.91%；深证成指报收

14913.21 点，跌 3.25%；Wind 日常消费指数报收 16653.84 点，跌 1.46%;食

品饮料指数跌 2.09%。食品饮料行业涨幅前三的个股为：绝味食品（603517，

10.00%）、甘源食品（002991，5.23%）、仲景食品（300908，5.12%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块跌 2.09%，啤酒板块跌 1.85%。白酒方

面，从今日起，泸州老窖旗下所有产品将在全国范围内停止向渠道供货，停货

截止时间暂定在春节前。此前泸州老窖已经停止接受国窖 1573订单，此次全面

停货，得益于国窖 1573的快速发展，能够有效提升渠道商积极性，稳定价格体

系，进一步增强产品的稀缺属性，为公司长远发展乃至实现“新百亿”计划打

好基础。 

酒企已进入春节备货状态，部分酒企通过停货提价等方式调控渠道及价格，为

旺季做准备。我们认为部分地区疫情反复零星爆发，白酒分化现状或继续持续，

具备全国属性的高端酒的业绩确定性较高，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸

州老窖等。 

❖ 行业要闻 

1、 泸州老窖在投资者交流活动中表示，公司充分依托国家工业设计中心等科

技创新平台，持续深化与中科院、江南大学等高校及科研院所的合作，承

担国家级、省部级项目数十项，获授权的发明专利和实用新型专利数百件，

在提升基酒品质、提高生产效率方面取得了良好效果。（云酒头条） 

2、 艾媒咨询发布《2017-2021 中国酒类新零售市场规划及预测情况》，报告

显示，2020年酒类新零售市场规模约为 1167.5 亿元，预计 2021年市场规

模将达 1363.1亿元；2020年酒类新零售用户规模约为 4.6亿人，预计 2021

年用户规模将达 5.4亿人。（云酒头条） 

3、 今日 53度 500ml飞天茅台整箱一批价在 3100元/瓶左右，散瓶在 2400元

/瓶左右；52度 500ml五粮液一批价在 960-970元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

绝味食品(603517)：公司发布 2021年限制性股票激励计划，拟向 124名激励对

象授予限制性股票数量 608.63 万股，股票来源为定向发行普通股，首次授予价

格 41.46元。业绩考核指标为营收增长率，以 2020 年营收为基数，2021/22/23

年营业收入增长率分别不低于 25%/50%/80%。 

品渥食品(300892)：公司预计 2020年实现归属于上市公司股东的净利润 1.3 亿

元-1.46亿元，同比增长 31.4%-47.57%。 

ST 中葡（600084）：预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润将出现

亏损，实现归属于上市公司股东的净利润-5100万元到-6300 万元；实现归属于
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上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润-5600万元到-6800 万元。 

❖ 核心指标 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2019 年 12 月 411640.0 8.0 38776.0 8.0 

2020 年 2 月 52129.8 -20.5  -20.5 

2020 年 3 月 78579.7 -19.0 26449.0 -15.8 

2020 年 4 月 106758.0 -16.2 28178.0 -7.5 

2020 年 5 月 138730.3 -13.5 31972.8 -2.8 

2020 年 6 月 172256.2 -11.4 33525.9 -1.8 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.60 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】今世缘(603369)“十四五”规划点评： “十三五”圆满收官，“十

四五”规划引领高速发展(20210113） 

【川财研究】泸州老窖(000568)2020 年度业绩点评： 全年业绩符合预期，国窖

“十四五”有望量价齐升(20210112） 

【川财研究】五粮液（000858）2020 年度主要业绩数据点评：全年业绩稳健增

长，营销改革推动未来发展(20210107） 

【川财研究】食品饮料行业：12 月线上数据分析专题_12 月线上销售保持增长

态势，白酒线上销售额持续高增长（20210106） 

【川财研究】涪陵榨菜（002507）：品牌、产品、渠道齐发力，共筑行业护城

河（20210104） 

【川财研究】四川区域白酒行业深度报告：技改增加高端产能，产品力提升奠

定川酒未来发展基础（20210103） 

【川财研究】山西汾酒（600809）2020 年年度业绩预增公告点评：营收、净利

润增幅较大，十四五实现品牌复兴可期(20210103） 

【川财研究】贵州茅台(600519)2020 年度生产经营情况点评：全年增长稳健，

十四五目标确保稳定增长(20210103） 

【川财研究】区域白酒系列深度（三）：消费升级红利下，徽酒迎来结构性机

遇(20201129) 
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