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创世纪(300083)公司点评报告 2021 年 01 月 30 日 

[Table_Title] 主业增长与结构件出清并行，利润有望迎拐点 

——创世纪（300083）业绩预告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司发布 2020 年业绩预告及精密结构件业务整合基本完成的公告，2020

年公司实现收入 33.2 至 35.2 亿元，归母净利润-5.78 至-6.28 亿元；子公

司创世纪机械实现归母净利润 4.93 至 5.15 亿元，同比增长 34%至 40%。 

核心要点： 

 结构件出清有望迎利润拐点，子公司创世纪机械净利润增长超 30% 

2020 年公司总营收 33.2 至 35.2 亿元，其中精密结构件业务收入持续下降

至 3.06 亿元，约占总营收的 9%；截至 2020 年底，精密结构件业务员工人

数仅剩 44 人，资产账面价值 3.29 亿元，占公司 2019 年资产总额的 4.48%，

未来不存在较大减值压力，人员和资产的整合与剥离已基本完成。剔除结构

件后，公司营收 30.1 至 32.1 亿元，子公司创世纪机械作为数控机床业务载

体，实现归母净利润 4.93 至 5.15 亿元，同比增长 34%至 40%，大幅增长。 

 Q4 数控机床出货量环比提升，已拓展 3C 领域典型客户 

2020 年公司数控机床产品累计出货量（含经营性租赁）首次突破 2 万台，

Q4 出货超 6940 台，环比提升 11.4%。公司是国产钻攻机厂商中的佼佼者，

深耕 3C 产业链多年，在下游厂商扩产及设备加速国产替代的背景下，公司

抓住机遇在核心用户全面渗透，部分典型客户也首次成为重要客户，钻攻机

订单充足、产销两旺。通用机床累计出货量超 5000 台，其中立式加工中心

类通用机床出货连续第三年实现翻番，成为公司业务增长的关键点。 

 股权激励计划绑定管理层利益，进一步激活公司经营活力 

公司发布激励计划拟授予限制性股票 4200 万股，约占计划草案公告时公司

总股本的 2.94%。业绩考核年度为 2020 至 2022 年三个会计年度，业绩考

核指标为：1）2020 年营业收入不低于 28 亿元；2）2021 年营业收入不低

于 38 亿元，或 2020 至 2021 年两年累计营业收入不低于 66 亿元；3）2022

年营业收入不低于 51 亿元，或 2020 至 2022 年三年累计营业收入不低于

117 亿元。激励对象涵盖公司董事长、董事、高管、核心技术人员等合计 125

人，进一步鼓励公司员工，激活公司经营活力。 

 投资建议与盈利预测 

考虑到苹果供应链和加工设备的双重国产化及数控机床主业凸显，预计公

司 2020 至 2022 年归母净利润-6.05/7.46/9.86 亿元，对应 P/E 分别为 

-28/23/17 倍，维持公司“买入”投资评级。 

 风险提示 

手机供应链厂商后续扩产不及预期；CNC 加工设备过剩；市场竞争加剧。 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

营业收入(百万元) 5507 5439 3401 4252 5241 

收入同比（%） -14 -1 -37 25 23 

归母净利润(百万元) -2866 13 -605 746 986 

归母净利润同比(%) -722 100 -4911 223 32 

ROE（%） -104.8 0.5 -28.0 26.9 27.3 

每股收益（元） -2.00 0.01 -0.42 0.52 0.69 

市盈率(P/E) -5.87 1337.06 -27.79 22.55 17.06 

资料来源：Wind,国元证券研究所（股价数据取 2021 年 1 月 29 日） 
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买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价： 11.75 元 

目标期限： 6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 12.5 / 3.95 

A 股流通股（百万股）： 1307.06 

A 股总股本（百万股）： 1428.58 

流通市值（百万元）： 15357.97 

总市值（百万元）： 16785.83 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2018 2019 2020E 2021E 2022E  会计年度 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

流动资产 4874 4206 4528 4282 5141  营业收入 5507 5439 3401 4252 5241 

现金 471 688 620 593 759  营业成本 4816 4800 2416 2871 3532 

应收账款 1640 1331 1990 1523 1502  营业税金及附加 26 25 20 26 31 

其他应收款 168 162 105 131 159  营业费用 270 178 143 149 173 

预付账款 89 60 44 47 55  管理费用 509 346 571 332 393 

存货 2082 1338 1229 1433 1976  研发费用 230 122 149 162 174 

其他流动资产 425 627 541 556 691  财务费用 102 114 108 120 73 

非流动资产 3541 3122 3091 2918 2766  资产减值损失 -2408 -59 590 0 0 

长期投资 185 99 91 82 82  公允价值变动收益 3 0 0 0 0 

固定资产 1208 802 801 674 546  投资净收益 -16 42 -16 55 67 

无形资产 201 174 214 252 292  营业利润 -2803 63 -653 891 1172 

其他非流动资产 1948 2047 1985 1909 1845  营业外收入 1 2 2 2 2 

资产总计 8416 7328 7619 7200 7907  营业外支出 9 15 65 5 8 

流动负债 5119 3699 4604 3576 3454  利润总额 -2810 51 -716 888 1166 

短期借款 1072 744 2415 1148 744  所得税 58 43 -118 142 181 

应付账款 1714 1365 785 924 1096  净利润 -2868 7 -598 746 986 

其他流动负债 2333 1589 1405 1505 1615  少数股东损益 -2 -5 7 0 0 

非流动负债 534 860 847 850 834  归属母公司净利润 -2866 13 -605 746 986 

长期借款 0 145 145 145 145  EBITDA -2260 401 -350 1207 1440 

其他非流动负债 534 715 702 705 689  EPS（元） -2.00 0.01 -0.42 0.52 0.69 

负债合计 5652 4558 5452 4426 4288        

少数股东权益 29 -3 4 4 4 
 主要财务比率      

股本 1432 1431 1431 1431 1431  会计年度 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

资本公积 3670 3657 3657 3657 3657  成长能力      

留存收益 -2358 -2336 -2941 -2339 -1496  营业收入(%) -14.3 -1.2 -37.5 25.0 23.3 

归属母公司股东权益 2735 2773 2163 2769 3614  营业利润(%) -610.5 102.3 -1132.4 236.4 31.6 

负债和股东权益 8416 7328 7619 7200 7907  归属母公司净利润(%) -721.9 100.4 -4911.4 223.2 32.2 

       获利能力      

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 12.5 11.7 29.0 32.5 32.6 

会计年度 2018 2019 2020E 2021E 2022E 
 

净利率(%) -52.0 0.2 -17.8 17.5 18.8 

经营活动现金流 -88 -325 -1308 1496 807  ROE(%) -104.8 0.5 -28.0 26.9 27.3 

净利润 -2868 7 -598 746 986  ROIC(%) -84.5 0.7 -9.2 19.8 23.4 

折旧摊销 441 224 195 196 195  偿债能力      

财务费用 102 114 108 120 73  资产负债率(%) 67.2 62.2 71.5 61.5 54.2 

投资损失 16 -42 16 -55 -67  净负债比率(%) 18.97 30.01 55.75 40.03 31.90 

营运资金变动 -248 -733 -1405 384 -238  流动比率 0.95 1.14 0.98 1.20 1.49 

其他经营现金流 2469 104 375 106 -141  速动比率 0.13 0.77 0.66 0.67 0.82 

投资活动现金流 -212 22 -324 2 -20  营运能力      

资本支出 181 145 0 0 0  总资产周转率 0.56 0.69 0.46 0.57 0.69 

长期投资 16 -0 -8 -9 0  应收账款周转率 3 3 2 2 3 

其他投资现金流 -15 168 -332 -7 -20  应付账款周转率 2.93 3.12 2.25 3.36 3.50 

筹资活动现金流 69 131 1564 -1525 -620  每股指标（元）      

短期借款 103 -328 1671 -1267 -404  每股收益(最新摊薄) -2.00 0.01 -0.42 0.52 0.69 

长期借款 0 145 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) -0.06 -0.23 -0.91 1.05 0.56 

普通股增加 -0 -1 0 0 0  每股净资产(最新摊薄) 1.91 1.94 1.51 1.94 2.53 

资本公积增加 4 -13 0 0 0  估值比率      

其他筹资现金流 -39 328 -107 -258 -217  P/E -5.87 1337.06 -27.79 22.55 17.06 

现金净增加额 -230 -172 -68 -27 166  P/B 6.15 6.06 7.77 6.07 4.65 

       EV/EBITDA -8 44 -51 15 12 



    

      

 

 

 


