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[Table_Main] 
触控显示模组优势稳固，业绩延续稳健增长 

买入（维持） 
 

盈利预测与估值 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入（百万元） 6,024 7,043 9,535 12,022 

同比（%） -37.3% 16.9% 35.4% 26.1% 

归母净利润（百万元） 845 1,008 1,514 1,845 

同比（%） 18.7% 19.3% 50.1% 21.9% 

每股收益（元/股） 0.35 0.41 0.62 0.75 

P/E（倍） 21.69 18.36 12.23 10.03      
 

公司发布 2020 年业绩预告，预计 2020 年归母净利润为 9-10.5 亿元，

YoY+6.45%~+24.20%，其中 2020 年 Q4 归母净利润为 1.03-2.53 亿元，

YoY-22.58%~+89.84%。 

投资要点 

 受益下游需求旺盛和市场拓展持续推进，业绩延续稳健增长：公司预计
2020 年归母净利润同比增长 6.45%~24.20%，业绩延续稳健增长。主要
得益于：2020 年，以北美消费电子巨头为代表的国内、外电子客户群
体对中大尺寸 NB、PAD 订单快速增加；公司车载业务保持良好增长态
势，目前公司已实现 3D 车载曲面盖板量产并已交付客户；公司的手机
显示模组业务一直服务于国际、国内高端客户群体，目前已积极通过加
深和国内手机品牌客户的合作深度提升订单量并且趋势持续向上。 

 中小尺寸触控显示一体化领域客户资源优质，头部优势明显：公司高端
LCD 手机全面屏触控显示模组业务独供荣耀、小米、OPPO 等多款 5G

手机，并稳步推进柔性 OLED 手机显示模组研发，配合面板厂做好产
能准备；公司在可穿戴显示模组领域的头部优势明显，为 Sumsang、Fibit、
华为、华米、小米等提供一系列的中高端可穿戴产品，并且目前已实现
向北美消费电子巨头批量出货柔性 OLED 可穿戴手表用显示模组；公
司积极推进模组业务市场拓展，已为联想、华硕、华为提供新一代高端
Notebook、Pad 模组及其全贴合业务。 

 超薄液晶显示面板业务不断突破，有望打开全新成长空间：公司减薄业
务规模位居国内首位，市占率高，产品获得 Sharp、LGD、BOE 的一致
认可，是国内唯一通过 A 公司认证的减薄业务供应商。公司积极推进
减薄业务的应用拓展，布局用于柔性可折叠玻璃盖板的 UTG 产品，具
备 UTG 全流程制造能力，与康宁、肖特及知名终端消费电子客户合作
顺利，未来随着 UTG 新品起量，有望为减薄业务打开新的增长空间。 

 车载显示模组布局完善，卡位高成长赛道：公司已经形成了完备的车载
显示模组布局，覆盖车载 Sensor、车载触控模组、车载盖板、车载触显
一体化模组等产品。公司 2015 年左右成为了 T 公司的合格供应商，目
前公司在车载触控显示领域的产品已覆盖约国际上 70%的汽车品牌，
触摸屏、LCD、平面盖板都已进入国际一线车厂和 Tile1 供应链，在车
载显示领域市占率领先。 

 盈利预测与投资评级：预计公司 2020-2022 年营业收入分别为 70.43、
95.35、120.22 亿元，同比增长 16.9%、35.4%、26.1%；归母净利润为
10.08、15.14、18.45 亿元，同比增长 19.3%、50.1%、21.9%，实现 EPS

为 0.41、0.62、0.75 元，对应 PE 为 18、12、10 倍。长信科技未来业绩
的增长动能充足，维持“买入”评级。 

 风险提示：市场需求不及预期；新品推出不及预期；客户开拓不及预期。 

 

 

 

 

 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 

 

 

[Table_Base] 市场数据    
收盘价(元) 7.54 

一年最低/最高价 7.37/14.00 

市净率(倍) 2.67 

流通 A 股市值(百

万元) 
18274.68 

 

基础数据            
 
每股净资产(元) 2.82 

资产负债率(%) 27.69 

总股本(百万股) 2454.81 

流通A股(百万股) 2423.70  
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[Table_Yemei] 公司点评报告 
F 

  
长信科技三大财务预测表 

资产负债表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E   利润表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 

流动资产 3,199 5,006 5,837 7,925   营业收入 6,024 7,043 9,535 12,022 

  现金 978 1,687 2,067 2,625   减:营业成本 4,409 5,123 6,822 8,481 

  应收账款 1,068 2,168 2,213 3,311      营业税金及附加 29 29 42 52 

  存货 371 448 653 814      营业费用 97 141 97 132 

  其他流动资产 783 703 904 1,175        管理费用 209 557 446 874 

非流动资产 5,819 6,136 7,281 8,252      财务费用 52 45 130 143 

  长期股权投资 876 931 975 1,022      资产减值损失 -75 70 95 120 

  固定资产 3,490 4,090 5,297 6,292   加:投资净收益 163 117 -69 -7 

  在建工程 762 436 355 310      其他收益 -126 -1 -42 -28 

  无形资产 139 143 134 129   营业利润 1,027 1,193 1,790 2,183 

  其他非流动资产 552 537 520 499   加:营业外净收支  -2 0 0 0 

资产总计 9,019 11,143 13,118 16,177   利润总额 1,024 1,193 1,790 2,183 

流动负债 2,108 3,492 4,234 5,723   减:所得税费用 165 167 251 306 

短期借款 835 1,200 1,800 2,364      少数股东损益 14 18 26 32 

应付账款 746 1,490 1,488 2,215   归属母公司净利润 845 1,008 1,514 1,845 

其他流动负债 527 802 946 1,144   EBIT 1,071 1,226 1,835 2,248 

非流动负债 539 473 437 390   EBITDA 1,468 1,608 2,336 2,897 

长期借款 386 320 284 237                              

其他非流动负债 153 153 153 153   重要财务与估值指标 2019A 2020E 2021E 2022E 

负债合计 2,647 3,965 4,671 6,113   每股收益(元) 0.35 0.41 0.62 0.75 

少数股东权益 67 85 111 143   每股净资产(元) 2.59 2.89 3.40 4.04 

归属母公司股东权益 6,304 7,093 8,337 9,921   

发行在外股份(百万

股) 2432 2455 2455 2455 

负债和股东权益 9,019 11,143 13,118 16,177   ROIC(%) 11.8% 12.0% 14.8% 15.2% 

                                                                           ROE(%) 13.5% 14.3% 18.2% 18.7% 

现金流量表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E  毛利率(%) 26.8% 27.3% 28.5% 29.5% 

经营活动现金流 1,483 1,178 1,962 2,090   销售净利率(%) 14.0% 14.3% 15.9% 15.4% 

投资活动现金流 -961 -583 -1,757 -1,656 

 

资产负债率(%) 29.4% 35.6% 35.6% 37.8% 

筹资活动现金流 -749 114 175 124   收入增长率(%) -37.3% 16.9% 35.4% 26.1% 

现金净增加额 -222 709 380 558   净利润增长率(%) 18.7% 19.3% 50.1% 21.9% 

折旧和摊销 397 382 501 649  P/E 21.69 18.36 12.23 10.03 

资本开支 751 263 1,101 924  P/B 2.91 2.61 2.22 1.87 

营运资本变动 92 -159 -320 -615  EV/EBITDA 12.63 11.33 7.90 6.37 
           

数据来源：贝格数据，东吴证券研究所
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