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多家企业发布业绩预告，关注超预期的优质标的 强于大市（维持） 

——纺织服装行业周观点报告 日期：2021 年 01月 31日 

   
[Table Summary] 行业核心观点： 

上周申万纺织服装指数下跌 4.19%，跑输上证综指 0.76个百分点，

在申万 28 个一级行业指数涨跌幅排第 12。商赢环球、探路者、ST

摩登涨幅居前。短期来看，国内疫情控制良好，国外订单向国内转

移，同时国内纺服行业迎来销售旺季，市场需求持续释放，个股基

本面修复情况将得到进一步改善。中长期来看，本次疫情促使更多

的人重视身体健康和体育锻炼，未来随着人们外出活动次数的增加

和锻炼身体习惯的养成，体育服饰的需求正迎来反弹，继续看好受

疫情影响而超跌的优质体育服饰龙头企业。 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（2021 年 1 月 25 日-2021 年 1 月 29 日）申

万纺织服装指数下跌 4.19%，跑输上证综指 0.76 个百分点，

在申万 28个一级行业指数涨跌幅排第 12。年初至今申万纺织

服装指数下跌 7.50%，跑输上证综指 7.79 个百分点，在申万

28个一级子行业中涨幅排名第 26。二级子板块方面，上周纺

织制造-4.84%，服装家纺-3.83%。板块的 PE估值为纺织制造

27.27、服装家纺 41.22。三级子板块方面，上周纺织制造中，

毛纺-4.38%，棉纺-4.15%，丝绸-2.75%，印染-0.92%，辅料-

3.73%，其他纺织-8.01%；服装家纺中，男装-5.33%，女装-

4.57%，休闲服饰-7.06%，鞋帽-3.12%，家纺-1.86%，其他服

饰-1.75%。 

⚫ 行业重要事件：国外：英国正式启用最新认证要求——UKCA

标志；韩国对中国聚酯全拉伸丝启动反倾销立案调查；国内：

《纺织服装周刊》发布纺织产业 2021发展十大机遇；服装行

业安踏、李宁、海澜之家登上 2020胡润品牌榜。 

⚫ 上市公司重要公告：健盛集团、开润股份、华孚时尚、如意集

团、中潜股份、新野纺织、报喜鸟、安奈儿发布 2020 年度业

绩预告；健盛集团回购股权；太平鸟股东减持；富安娜获得高

新技术企业认定。 

⚫ 风险因素：1、疫情反复风险。2、存货上升与跌价风险。

3、现金流紧张风险。 
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1、行情回顾 

上周（2021年1月25日-2021年1月29日）上证综指下跌3.43%，申万纺织服装指数下

跌4.19%，上周申万纺织服装指数跑输上证综指0.76个百分点，在申万28个一级行业

指数涨跌幅排第12。年初至今上证综指上涨0.29%、申万纺织服装指数下跌7.50%，

申万纺织服装指数跑输上证综指7.79个百分点，在申万28个一级子行业中涨幅排名

第26。 

 

图表1：上周纺织服装板块涨跌幅位列第12（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今纺织服装板块涨跌幅位列第26（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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二级子板块方面，上周纺织制造-4.84%，服装家纺-3.83%；年初至今纺织制造-9.09%，

服装家纺-6.60%。板块的PE估值为纺织制造27.27、服装家纺41.22。 

 

图表3：纺织服装子板块周涨跌幅情况（%）  图表 4：纺织服装子板块 PE 估值情况_20210129 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

三级子板块方面，上周纺织制造中，毛纺-4.38%，棉纺-4.15%，丝绸-2.75%，印染-

0.92%，辅料-3.73%，其他纺织-8.01%；年初至今毛纺-17.25%，棉纺-3.41%，丝绸-

20.44%，印染-4.94%，辅料-6.50%，其他纺织-14.06%；服装家纺中，男装-5.33%，

女装-4.57%，休闲服饰-7.06%，鞋帽-3.12%，家纺-1.86%，其他服饰-1.75%；年初至

今男装-5.98%，女装-9.65%，休闲服饰-11.98%，鞋帽-4.67%，家纺-7.14%，其他服

饰-4.21%。 

 

图表5：纺织制造三级子板块周涨跌幅情况（%）  图表 6：服装家纺三级子板块周涨跌幅情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 
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图表7：个股周涨跌情况_20210129 

领涨股票 领跌股票 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

600146.SH 商赢环球 13.54 300658.SZ 延江股份 -16.94 

300005.SZ 探路者 8.02 300577.SZ 开润股份 -13.45 

002656.SZ ST 摩登 6.20 002503.SZ 搜于特 -12.71 

002832.SZ 比音勒芬 5.48 603877.SH 太平鸟 -11.38 

603558.SH 健盛集团 4.06 000955.SZ 欣龙控股 -11.31 

603477.SH 振静股份 1.50 002674.SZ 兴业科技 -11.31 

603477.SH 巨星农牧 1.50 603557.SH 起步股份 -10.68 

600987.SH 航民股份 1.09 300819.SZ 聚杰微纤 -10.56 

605003.SH 众望布艺 1.01 600398.SH 海澜之家 -10.48 

002763.SZ 汇洁股份 0.58 600630.SH 龙头股份 -10.28 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2、行业重要事件 

关注产品出口英国最新认证要求 英国正式启用UKCA标志 

随着英国脱欧协议达成，根据英国政府发布的最新指南，从2021年1月1日起，UKCA标

志将正式启用，英国进口商应确保进入英国市场产品具有符合性评估及技术文件，并

标明英国进口方的公司名称。之前国内产品出口欧盟需要CE认证，接下来要出口英国

市场的产品(英格兰、威尔士和苏格兰)，还必须加贴UKCA标志。本次英国启用UKCA标

志设置过渡期，在2022年1月1日前，在大多数情况下，CE标志产品可以继续投放市场，

只需要加贴UKCA标志。2022年1月1日后，产品必须只使用UKCA标志，以显示符合英国

有关法规的规定。此外在2020年12月31日前已生产的产品，仍可以使用现有的CE标志

在英国市场销售。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-841340.html 

 

韩国对中国聚酯全拉伸丝启动反倾销立案调查 

2021年1月27日，韩国贸易委员会发布公告称，应韩国化学纤维协会申请，对原产于

中国的聚酯全拉伸丝(Polyester Filament Fully Drawn Yarn，FDY)启动反倾销立

案调查。涉案产品韩国税号为5402.47.9000。本案倾销调查期2019年7月1日-2020年

6月30日，损害调查期2017年1月1日-2020年6月30日。除另行延期(2个月)外，初裁将

于立案公告发布于官方公报之日起3个月内作出。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-841230.html 

 

 

 

 

http://info.texnet.com.cn/detail-841340.html
http://info.texnet.com.cn/detail-841230.html
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且看纺织产业2021发展十大机遇 

当前和今后一个时期，我国发展处于重要战略机遇期，纺织行业发展则面临着“两个

大局”，一是世界正经历百年未有之大变局；二是中国正在构建“双循环”的新发展

格局。而疫情的发生使得百年变局的特征加速演化、更加鲜明；也为中国经济开启新

发展格局提供了重要“窗口期”。《纺织服装周刊》梳理了新年以来的系列采访报道，

深度挖掘了十大值得期待的新机遇，分别为“双循环”下的市场机遇；智能化对产业

的全面嵌入；贸易协定的快速增长；国际产业链的重构；绿色发展的势在必行；“十

四五”开局；中国文化的崛起；疫后经济唤醒发展潜能；区域发展中的产业空间；新

科技革命为产业破局。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-841088.html 

 

 

《2020胡润品牌榜》发布，海澜之家、安踏、李宁等上榜 

2021年1月21日，胡润研究院发布《2020胡润品牌榜》。榜单显示，中国品牌价值总和

9.2万亿元，比去年增加两成。有21个品牌价值超1000亿元，其中，贵州茅台品牌价

值上涨63%，首次突破1万亿元，连续第三次成为“最具价值中国品牌”。天猫品牌价

值上涨53%至4900亿元，排名上升一位至第二。前10名依次为贵州茅台、天猫、中华、

淘宝、五粮液、腾讯、微信、美团、中国平安、京东、拼多多。服装行业中，安踏、

李宁、海澜之家上榜。其中，安踏排名88位，品牌价值210亿元；李宁排名107位，同

期提升了21位，品牌价值涨幅106%至165亿元；海澜之家排名191位，品牌价值65亿元。

《2020胡润品牌榜》显示，200强中60%是民营品牌，比去年多8个；有58个民营品牌

进入全国百强席位，比去年多5个；8个民营品牌进入全国十强，比去年多3个；在38

个新上榜品牌中，有33个是民营品牌。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-840959.html 

  

http://info.texnet.com.cn/detail-841088.html
http://info.texnet.com.cn/detail-840959.html
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3、过去一周上市公司重要公告 

图表8：过去一周上市公司重要公告 

业绩预告 1 月 27 日 健盛集团 

公司预计 2020 年年度归属上市公司股东的净利润-55,300.00 万元到-

48,700.00 万元。公司本次业绩预亏主要是由于 2017年重大资产重组项

目标的资产组组合未来盈利能力低于预期导致公司计提商誉减值所致，

预计影响公司年度合并报表利润金额为 52,000.00 万元到 58,000.00 万

元。公司预计 2020 年度归属上市公司股东扣除非经常性损益后的净利

润-56,700.00 万元到-50,100.00 万元。 

业绩预告 1 月 27 日 安奈儿 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年年度预计营业收入为 101,431.93

万元—123,972.36 万元，上年同期营业收入 132,662.24 万元；归属于

上市公司股东的净利润预计亏损 5,300.00 万元—4,500.00 万元，上年

同期盈利 4,211.73 万元，预计比上年同期下降 225.84%—206.84%。 

股权回购 1 月 28 日 健盛集团 

公司于 2021 年 1 月 27 日通过集中竞价方式实施了首次回购股份，首次

回购股份数量为 200,000 股，占公司目前总股本的比例为 0.048%，成交

均价 8.013 元/股，成交的最高价为 8.120 元/股，成交的最低价为

7.700 元/股，支付的总金额为 1,602,434.000 元（含交易费用）。 

业绩预告 1 月 28 日 报喜鸟 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年年度归属于上市公司股东的净利

润预计盈利 34,664.64 万元—40,967.30 万元，上年同期盈利

21,008.87 万元，预计比上年同期增长 65.00%—95.00%；扣除非经常性

损益后的净利润预计盈利 27,478.97 万元—33,781.63 万元，上年同期

盈利 10,717.30 万元，比上年同期增长 156.40%—215.21%；基本每股收

益预计盈利 0.28 元/股—0.34 元/股，上年同期盈利 0.17 元/股。 

减持 1 月 30 日 太平鸟 

公司持股 5%以上股东宁波鹏灏投资合伙企业（有限合伙）于 2021 年 1

月 27 日至 2021 年 1 月 28日通过大宗交易方式合计减持公司股份

8,900,000 股，占公司总股本的 1.87%，持有公司股份比例从 11.01%减

少至 9.15%。 

业绩预告 1 月 30 日 开润股份 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年年度预计营业收入为 192,000 万

元—210,000 万元，上年同期营业收入 269,481.86 万元，预计比上年同

期下降 22.07%—28.75%；归属于上市公司股东的净利润预计盈利 7,000

万元—9,000 万元，上年同期盈利 22,600.42 万元，预计比上年同期下

降 60.18%—69.03%。 

企业认定 1 月 30 日 富安娜 

公司于 2020 年顺利通过了高新技术企业的认定，并取得《高新技术企

业证书》，证书编号 GR202044204945，发证日期为 2020年 12 月 11 日，

有效期三年。根据相关规定，自通过高新技术企业认定后，将自 2020

年起三年内（2020 年 1 月 1日至 2022 年 12 月 31 日）享受高新技术企

业所得税优惠政策，即按 15%的税率缴纳企业所得税。 

业绩预告 1 月 30 日 华孚时尚 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年年度预计营业收入为 1,350,000

万元–1,450,000 万元，上年同期营业收入为 1,588,687.17 万元；归属

于上市公司股东的净利润预计亏损 35,000 万元–43,000 万元，上年同

期盈利 40,229.45 万元。 
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业绩预告 1 月 30 日 如意集团 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年年度预计营业收入为 128,500 万

元–167,000 万元，上年同期营业收入 115,009.41 万元；归属于上市公

司股东的净利润预计盈利 550 万元–800 万元，上年同期盈利 4,816.95

万元，预计比上年同期下降 83.39%—88.58%。 

业绩预告 1 月 30 日 中潜股份 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年年度预计营业收入为 15,000 万元

—18,000 万元，上年同期营业收入 52,758.14 万元；归属于上市公司股

东的净利润预计亏损 12,000 万元—15,000 万元，上年同期盈利

2,766.63 万元。 

业绩预告 1 月 30 日 新野纺织 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年年度归属于上市公司股东的净利

润预计盈利 19600 万元—25100 万元，上年同期盈利 27941.80 万元；扣

除非经常性损益后的净利润预计盈利 17600 万元—23100 万元，上年同

期盈利 27384.98 万元；基本每股收益预计盈利 0.2400 元/股–0.3073

元/股，上年同期盈利 0.3421 元/股。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4、投资建议 

上周申万纺织服装指数下跌 4.19%，跑输上证综指 0.76个百分点，在申万 28个一级

行业指数涨跌幅排第 12。商赢环球、探路者、ST 摩登涨幅居前。短期来看，国内疫

情控制良好，国外订单向国内转移，同时国内纺服行业迎来销售旺季，市场需求持续

释放，个股基本面修复情况将得到进一步改善。中长期来看，本次疫情促使更多的人

重视身体健康和体育锻炼，未来随着人们外出活动次数的增加和锻炼身体习惯的养成，

体育服饰的需求正迎来反弹，继续看好受疫情影响而超跌的优质体育服饰龙头企业。  

 

5、风险提示 

疫情复发风险、存货上升与跌价风险、现金流紧张风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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