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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2020 年 1-12 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 8989.20 

累计增长 -5.40 

利润（亿元） 691.50 

累计增长 7.70 

水务  

销售收入（亿元） 3381.80 

累计增长 6.90 

利润（亿元） 390.40 

累计增长 16.50 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210125--20210129）燃气指数下跌 4.90%，水务指数下跌

2.10%，沪深 300 指数下跌 3.91%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.99

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.81 个百分点。 

个股方面，股价表现为多为下跌。其中表现较好的有*ST 金鸿

（6.70%）、胜利股份（1.03%）、钱江水利（-0.10%），表现较差的个

股为长春燃气（-10.43%）、贵州燃气（-11.85%）、*ST 中天（-15.38%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。取暖季，关注天然气供需变化情

况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 02 月 01 日  

天然气供应能力进一步增强 

—燃气水务行业周报（1.25—1.29) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210125--20210129）燃气指数下跌 4.90%，水务指数

下跌 2.10%，沪深 300 指数下跌 3.91%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 0.99 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.81 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为多为下跌。其中表现较好的有*ST 金鸿

（6.70%）、胜利股份（1.03%）、钱江水利（-0.10%），表现较差的

个股为长春燃气（-10.43%）、贵州燃气（-11.85%）、*ST 中天

（-15.38%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

国家能源局：天然气供应能力进一步增强 

2021 年 1 月 29 日，国家能源局召开一季度网上新闻发布会，

会上指出， 2020—2021 年采暖季天然气供应能力进一步增强，保

障了全社会生产生活用气需求。 
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----组织上游企业加大勘探开发力度，努力实现国产气田冬季增

产增供。2020 年 10—12 月全国月均天然气产量连续 3 个月维持历

史高位，其中，12 月产量同比增长约 13.7%。国家统计局数据显示，

2020 年国内天然气产量约 1888 亿立方米，连续 4 年增产超过 100

亿立方米。 

----围绕年度天然气管网等基础设施建设任务目标，加快中俄东

线天然气管道等重大工程建设。中央、地方和企业三方合力，持之

以恒推进中俄东线中段、南段工程建设。其中，中俄东线中段工程

于 2020 年 12 月 3 日投产进气。2021 年 1 月 1 日以来，中俄东线日

最大输气量实现翻番，进一步增加京津冀地区天然气有效供应。中

俄东线南段工程已全面开工。 

----充分发挥储气设施应急调峰能力，推动采暖季地下储气库持

续发力。国家能源局高度重视储气设施补短板工程，督促上游企业

加快地下储气库等重点储气设施建设。2020—2021 年采暖季前，三

家石油企业和国家管网公司等已建成的中原文 23、辽河双 6、新疆

呼图壁、西南相国寺、华北、大港等地下储气库实现工作气量同比

增加 40 亿立方米，增幅创历史新高。 

----协调支持油气企业加大海外资源进口，全力保障冬季天然气

供应。积极协调支持企业充分利用长贸气合作框架，加强与战略资

源商沟通，优化淡旺季天然气进口资源配置，依托国家管网设施加

强“联保联供联运”，增加资源串换互保互供，在北海 LNG 接收站

因事故停产等情况下，实现了资源互济互补。2020 年 11—12 月三

家主要油气企业合计进口天然气同比增长 8.7%。 

针对今年春节假期国家鼓励群众就地过年等政策，国家能源局

高度重视，开展春节假期能源供需形势研判，加强假期煤电油气供

应的监测预警，及时跟踪供应最新情况，针对可能出现的各种困难

做好应急预案，最大限度减轻不确定因素的影响，保障春节假期能

源供应安全。 

（来源：国家能源局网站等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

洪城水业（600461）发行股份购买资产并募集配套资金暨关联

交易预案。公司拟 6.14 元/股发行股份，向控股股东水业集团购买

其持有的鼎元生态 100%股权、蓝天碧水环保 100%股权和安义自来

水 100%股权。同时，公司拟募集配套资金。本次交易完成后，鼎
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元生态、蓝天碧水环保和安义自来水将成为上市公司全资子公司，

公司业务范围将在原有的“供水+污水处理+燃气”三大核心业务基

础上，新增固废处理业务，由传统水务处理逐渐延伸以生态环境为

核心的城市综合环境治理服务。 

ST 浩源（002700）关于回购股份进展情况公告。截至 2021 年

1 月 29 日收市，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式已

回购公司股份 5,975,515 股，占公司总股本比例为 1.4146%，最高成

交价为人民币 4.25 元/股，最低成交价为人民币 3.40 元/股，成交总

金额为 22,995,258.03 元（不含交易费用）。 

*ST 金鸿（000669）2020 年年度业绩预告。公司预计，2020

年实现营业收入 22 亿元-28 亿元，归属于上市公司股东的净利润为

1600 万元-2400 万元，扭亏为盈。主要是公司自 2019 年起通过重大

资产重组处置了华南和华东 17 家子公司、2020 年出售公司全资子

公司中油金鸿天然气输送有限公司持有的中油金鸿华北投资管理

有限公司 100%股权，及“15 金鸿债”和“16 中油金鸿 MTN001”

债务重组所确认的收益。报告期内非经常性损益对公司的净利润影

响金额预计为 30,000 万元至 42,000 万元。 

南京公用（000421）2020 年年度业绩预告。公司预计，2020

年实现归属于上市公司股东的经理如为 1.72 亿元-2.57 亿元，同比

增长 70.40%-154.29%。2020 年归属于上市公司股东的净利润较去

年同期上升原因，主要是公司控股子公司杭州朗优置业有限公司楼

盘交付确认收益。 

*ST 中天（600856）关于业绩预亏的公告。公司初步测算，预

计 2020 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为-5.4 至-6.1 亿

元；预计 2020 年年度归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的

净利润为-4.4 亿至-5.1 亿元。业绩预亏的主要原因为：受制于全球

新冠疫情爆发、 融资困难等因素的影响公司海外油气资源开采及

国内天然气销售业务收入同比大幅度减少，主营业务继续亏损。公

司存量金融机构的间接融资规模较大且部分银行借款因逾期未归

还触发违约条款等致罚息利率较高，公司报告期的财务费用约为 3.4

亿元。根据企业会计准则及公司会计政策的有关规定，需要补提违

规对外担保的预计损失、信用减值等各项损失，预计影响归属于公

司股东的净利润合计约 1.7 亿元。 

首创股份（600008）2020 年年度业绩预增公告。公司初步测算，

预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，

将增加 43,128 万元到 52,711 万元，同比增加 45%到 55%。归属于
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上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增

加 42,782 万元到 51,339 万元，同比增加 50%到 60%。业绩预增的

主要原因为：公司积极拓展主营业务，环保项目陆续投入运营，污

水处理量、自来水生产销售量逐步增加，同时部分存量项目水价调

整，水务运营收入相应增加。公司加强工程建设项目的整体管控，

工程管理水平逐步提升，环境综合治理工程收入增加。国家在宏观

经济方面的相关惠企政策使本报告期归属于上市公司股东的净利

润有所增加。公司各项费用管控良好。 

钱江水利（600283）2020 年年度业绩预增公告。公司初步测算，

公司预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润为 13,381.46 

万元至 14,676.44 万元，与上年同期 4,316.60 万元相比，同比增加

幅度在 210 %至 240 %之间。业绩预增的主要原因为：公司水务子

公司的售水收入及安装工程业务收入较上年同期有所增加；同时，

部分水务子公司污水处理提升改造工程完工后，污水处理收入同比

增加；参股公司天堂硅谷对投资的康美药业确认公允价值变动损失

较上年同期大幅减少，公司按照权益法核算确认的投资收益较去年

同期大幅增加。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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