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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 2.95%，汽车及零部件板块下跌 2.73%，跑

赢大盘 0.22 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.19%；商用车子行业下跌

3.76%；汽车零部件子行业下跌 3.97%；汽车经销服务子行业下跌 4.99%。 

个股方面，涨幅居前的有*ST 众泰、中国中期、小康股份、南方轴承、森麒

麟；跌幅居前的有北汽蓝谷、国机汽车、拓普集团、风神股份、路畅科技。 

 行业新闻 

1）工信部：2022 年汽车外资投资将全面开放；2）商务部推动汽车等消费品

由购买管理向使用管理转变；3）汽车制造业 2020 年营业收入为 81557.7 亿

元；4）2021 年上海将出台新能源汽车发展计划；5）昆明：2021 年全市将

新建各类充电桩 7.8 万枪；6）特斯拉 2020 年盈利 7.21 亿美元，上市新款

Model S/X。 

 公司新闻 

1）长安汽车 2020 年实现扭亏为盈，预盈 28 亿元-40 亿元；2）宇通客车 2020

年预计净利润 4.12 亿元-6.12 亿元，同比减少 68.6%-78.6%；3）全球首款

5G 车 MARVEL R 将于 2 月 7 日上市；4）潍柴动力 130 亿募资获批，将量

产固态氧化物燃料电池；5）长城咖啡智驾启动全国路测。 

 本周行业策略与个股推荐 

特斯拉发布 2020 年年报，实现首次全年盈利和连续第六个季度盈利，虽然

Q4 毛利率环比下滑，但随着特斯拉产能陆续释放、生产效率持续提升以及交

付量增长，规模效应将带动生产成本下降，单车毛利率仍有提升空间；同时，

特斯拉基本完成 2020 年交付目标，且现金流充足，经营性现金流量净额再

创历史新高，总体看经营业绩良好。特斯拉持续推进自动驾驶的研发和更新，

高科技属性强化，同时其产品序列逐步完善且具备性价比优势，预计产量和

交付量将持续保持高增长。我们认为，今年全球新能源汽车将加快发展，预

计将有多款爆款车型推出，推动销量持续增长，沿着全球化供应链主线，我

们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普
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集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代

（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份（000030）、

银轮股份（002126）；2）进入 LG 化学和宁德时代供应链的企业，如先导智

能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在

激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪

（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，特斯拉推送了多次 FSD 更新、长城汽车咖啡智驾正式启动全

国路测，雪佛兰、蔚来、小鹏迎来 OTA 升级，表明智能电动的趋势正在加速，

自动驾驶功能和系统加快发展和完善，今年智能汽车有望出现“爆款”量产

车型，板块热度将持续提升。我们持续看好汽车智能网联化趋势，建议关注

德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技

（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 2.95%，汽车及零部件板块下跌 2.73%，跑赢大

盘 0.22 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.19%；商用车子行业下跌 3.76%；

汽车零部件子行业下跌 3.97%；汽车经销服务子行业下跌 4.99%。 

个股方面，涨幅居前的有*ST 众泰（27.59%）、中国中期（21.00%）、小康股份

（20.17%）、南方轴承（12.77%）、森麒麟（10.90%）；跌幅居前的有北汽蓝谷

（-18.16%）、国机汽车（-17.19%）、拓普集团（-16.15%）、风神股份（-15.51%）、

路畅科技（-15.46%）。 

图 1：汽车板块走势（%，01.25-01.29） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（01.25-01.29）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（01.25-01.29） 
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2.行业重要信息 

1、工信部：2022 年汽车外资投资将全面开放。1 月 26 日，在国新办发布会

上，工信部新闻发言人、运行监测协调局局长黄利斌称：我们于 2018 年取消了

专用车、新能源汽车外资股比限制，2020 年取消了商用车外资股比限制，2022

年将取消乘用车外资股比限制和合资企业不超过 2 家的限制，届时汽车外资投资

将全面开放。（来源：电车汇） 

2、商务部推动汽车等消费品由购买管理向使用管理转变。1 月 29 日，商务部召

开 2020 年商务工作及运行情况新闻发布会，会上表示要提升传统消费。促进商

品消费，推动汽车等消费品由购买管理向使用管理转变，深化汽车流通放管服改

革，鼓励开展汽车下乡和汽车、家电、家具以旧换新。拓展服务消费，加快发展

社区生活服务，推进餐饮业恢复发展，促进家政服务提质扩容。（来源：电车汇） 

3、汽车制造业2020年营业收入为81557.7亿元。日前，国家统计局发布工业生

产数据，2020 年全国规模以上工业企业实现利润总额 64516.1 亿元，同比增长

4.1%；实现营业收入106.14万亿元，同比增长0.8%；全国规模以上工业增加值

比上年增长 2.8%。其中，汽车制造业 2020年营业收入为 81557.7亿元，同比增

长 3.4%，利润总额为 5093.6 亿元，同比增长 4.0%。国家统计局贸易外经司司

长董礼华表示，2020 年下半年以来，汽车类商品零售额连续 6 个月保持较快增

长，汽车销售市场的明显回暖对消费市场稳定复苏发挥了重要支撑作用。（来

源：汽车之家） 

4、2021年上海将出台新能源汽车发展计划。根据上海市发改委向正在举行的上

海两会提交的报告显示，2021 年，上海将出台《上海市加快新能源汽车产业发展

实施计划（2021-2025 年）》和支持燃料电池汽车产业发展政策，修订出台新一

轮鼓励购买和使用新能源汽车实施办法，新建充电桩 7 万个。在新一轮的新能源

汽车产业发展实施计划下，预计到 2025 年，上海全市公交、出租、中心城区物

流配送、邮政、公务车辆将基本实现新能源化，同时新能源环卫车辆达到

80%，个人新购车辆中纯电动车占比超过 50%，明显提升大型载泊车辆、工程

车辆新能源汽车占比。（来源：汽车之家） 

5、昆明：2021年全市将新建各类充电桩 7.8万枪。1月 26日，昆明市新能源汽

车产业发展及推广应用工作领导小组办公室印发的《昆明市 2021 年度充电基础

设施建设实施方案的通知》显示，2021 年全市新建各类充电桩 7.8 万枪，并明确

要求各县（市）区细化工作方案，确保年内每个乡镇建成一座充电站，加速构建
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城乡一体化建设，提升新能源汽车应用水平。按照“车桩相适、适度超前”原

则，昆明正加速完善全市新能源汽车充电基础设施布局和建设。（来源：电车汇） 

6、特斯拉 2020 年盈利 7.21 亿美元，上市新款 Model S/X。1 月 28 日，特斯拉

发布了未经审计的 2020 年第四季度及 2020 年全年财报。从 2020 年全年看，特

斯拉的成绩也相当不错。2020 年，特斯拉汽车交付量超过 49.96 万台。全年总

营收达 315.36 亿美元（约合人民币 2044 亿元），同比增长约 28%。汽车业务

毛利率 25.6%。公司全年归属于普通股股东的净利润则为 7.21 亿美元（约合人

民币 46.75 亿元），是特斯拉自 2016 年以来第一次实现年度盈利。最让人惊喜

的是，财报发布同期，特斯拉中国官网上市了新款 Model S 和 Model X。新款

Model S 和 Model X 的内饰则与新款 Model 3 较为接近，其中最大的变化是方向

盘从传统的圆形变为了 F1 等赛车常用的矩形平底方向盘。新款 Model S 起售价

79.9 万，顶配的 Model S Plaid Plus 版本最大 1100+马力，最远可实现 840 公里

续航，这是目前特斯拉在售车型中续航最远的产品。新款 Model X 起售价 84.9

万，续航 580 公里。（来源：车东西） 

3.公司重要信息 

1、长安汽车 2020 年实现扭亏为盈，预盈 28 亿元-40 亿元。1 月 29 日，长安汽

车(000625.SZ)披露 2020 年度业绩预告，预计 2020 年度归属于上市公司股东的

净利润 28 亿元–40 亿元，上年同期亏损 26.47 亿元；扣除非经常性损益后的净

亏损 26亿元–38亿元，上年同期亏损 47.62亿元。2020年，公司归属于上市公

司股东净利润同比大幅增加，主要因公司销量增长、产品结构优化，自主业务盈

利能力持续改善，合资业务盈利能力稳步提升。2020 年因加大改革力度，推行

产业结构调整，非经常性损益增加归属于上市公司股东净利约 66亿元。（来源：

格隆汇） 

2、宇通客车2020年预计净利润4.12亿元-6.12亿元，同比减少68.6%-78.6%。

1月29日，宇通客车（600066）近日发布2020年业绩预告，预计业绩出现预减，

报告期内归属于上市公司股东的净利润 4.12 亿-6.12 亿，减少 13.3 亿元至 15.3

亿元，比上年同期减少68.6%至78.6%。业绩变动主要原因是：国内市场方面，

报告期内，2020 年，受国内新型冠状病毒肺炎疫情影响，各地人员流动受限，

国民旅游消费需求受到抑制，人员出行需求减少，导致城市公交客运量、中短途

客运量、旅游客运量大幅下降，客车市场需求减少，行业竞争加剧，公司国内销

量同比下降。出口市场方面，国外疫情持续蔓延，各国人员出行和公共交通的需

求受到抑制，客车市场需求减少；同时，受疫情防控影响，公司出口业务开展受
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阻，2020 年公司出口销量同比下降。（来源：金融界） 

3、全球首款 5G车 MARVEL R 将于 2月 7日上市。近日，上汽 R 汽车宣布，旗

下 5G 智能电动 SUV MARVEL R 将于 2 月 7 日正式上市。新车集成上汽在电动

化、智能网联化领域的最新成果，通过 5G 智能驾驶、5G 智能座舱、集智未来

设计及领先的三电科技，为用户提供“真 5G、真智能、真未来”的实感体验，

刷新智能汽车新高度，展现中国智造的实力，领航 5G 智能纯电出行新时代。作

为业内首款获得中国 5G 终端电信设备进网许可证和 SRRC 车载车规级

5G/C-V2X 终端产品认证的量产智能电动汽车，MARVEL R 已拥有 5G 技术商用

的必备资格，成为真正可以上路行驶的 5G 智能汽车。（来源：Donews） 

4、潍柴动力 130 亿募资获批，将量产固态氧化物燃料电池。潍柴动力近日发布

公告称，已收到山东省国资委批覆，同意公司非公开发行不超过 7.93 亿股新 A

股，募集资金不超过 130亿人民币，投资燃料电池等项目。此次定增预案是潍柴

动力一个月前公布的，山东省国资委迅疾批复也充分说明该方案得到了山东和国

家层面的大力支持。募资将全部用于投资燃料电池产业链建设项目、全系列国六

及以上排放标准H平台道路用高端发动机项目、大缸径高端发动机产业化项目、

全系列液压动力总成和大型 CVT 动力总成产业化项目及补充流动资金等。（来

源：电车汇） 

5、长城咖啡智驾启动全国路测。1 月 28 日，长城汽车宣布启动咖啡智驾全国路

测，以向2021年实现中国首个全车冗余L3级自动驾驶发起冲锋。本次路测以保

定为核心，辐射至广东、福建、安徽、江苏等 9 个省份，覆盖平均时速 90km 的

高速路况、30km 的城市路况及 60km 的城际路况三种工况。在近 7 万公里的路

测里程中，包含拥堵城市路，盘山路和高速路等复杂路况，还有干燥、潮湿、沙

尘的多样环境以及严寒到高温的温差变化，以从不同维度挑战咖啡智驾系统的

软、硬件安全性能。（来源：盖世汽车） 

4.行业策略与个股推荐 

特斯拉发布 2020 年年报，实现首次全年盈利和连续第六个季度盈利，虽然 Q4

毛利率环比下滑，但随着特斯拉产能陆续释放、生产效率持续提升以及交付量增

长，规模效应将带动生产成本下降，单车毛利率仍有提升空间；同时，特斯拉基

本完成 2020 年交付目标，且现金流充足，经营性现金流量净额再创历史新高，

总体看经营业绩良好。特斯拉持续推进自动驾驶的研发和更新，高科技属性强化，

同时其产品序列逐步完善且具备性价比优势，预计产量和交付量将持续保持高增
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长。我们认为，今年全球新能源汽车将加快发展，预计将有多款爆款车型推出，

推动销量持续增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特

斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、

三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车

（600741）、富奥股份（000030）、银轮股份（002126）；2）进入 LG 化学和宁

德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份

（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自

主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，特斯拉推送了多次 FSD 更新、长城汽车咖啡智驾正式启动全国路

测，雪佛兰、蔚来、小鹏迎来 OTA 升级，表明智能电动的趋势正在加速，自动驾

驶功能和系统加快发展和完善，今年智能汽车有望出现“爆款”量产车型，板块

热度将持续提升。我们持续看好汽车智能网联化趋势，建议关注德赛西威

（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓

普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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