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 报告导读 

当前渠道春节备货情况普遍较好，高端酒确定性强，我们判断 2021 年春

节后渠道库存将处于低位，行业健康发展确定性强，优质标的或迎配置时

机，建议稳守核心资产，比如五粮液、贵州茅台、泸州老窖、山西汾酒、

古井贡酒等；短期弹性则建议关注 ST 舍得、酒鬼酒。 

行情回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 3.91%，食品饮料板块下跌 0.31%，白酒板块走

势高于沪深 300，涨幅为 1.13%。具体来看，本周饮料板块迎驾贡酒（10.55%）、

泸州老窖（7.78%）表现亮眼，而皇台酒业（-15.47%）、兰州黄河（-12.85%）涨

幅相对居后。 

本周观点 

❑ 板块观点：渠道备货表现整体向好，强者恒强 

本周白酒板块涨幅 1.13%，而沪深 300 指数下跌 3.91%、食品饮料板块下跌

0.31%，白酒板块相对表现仍较优，其中迎驾贡酒（10.55%）、泸州老窖

（7.78%）表现亮眼，其中贵州茅台曾因媒体报道“上海地区工商局严打茅

台加价销售”新闻股价短暂下行，在上海市市场监管局进行辟谣后股价逐步

回暖。我们此前曾在《疫情对白酒春节旺季表现影响几何？》中表示：2021

年对比 2019 年大概率“量微跌价快增”；两头强中间分化趋势将延续，全国

性酒企更具优势；局部疫情将影响销量分布；2021 年后渠道库存将处于低

位，酒企或将迎来补货潮等观点。在跟踪疫情对需求影响的同时，我们亦在

持续密切关注重点酒企渠道情况，其中高端酒表现稳健已被验证： 

1）贵州茅台：贵州茅台已经打完 3 月款，2 月份的货正陆续到达，在茅台要

求在 2 月 11 日前将 2021 年 1 月、2 月份茅台酒到货量 100%销售，做到应

售尽售，不留库存后，成箱茅台批价本周仍处高位（3200 元/瓶），而散瓶茅

台批价也较前期有明显提升（2500-2600 元/瓶），散瓶和成箱茅台批价价差

达保持在 600 元左右，贵州茅台实现开门红目标概率大。随着散装茅台加大

供给，开瓶率的提升将消化掉未来部分潜在增加的社会库存，从而保证茅台

金融属性维持的同时，真实饮用需求的茅台酒价格亦能得到有效控制； 

2）五粮液：五粮液打款进度较好，上半月批价有所松动主因厂家集中发货

叠加发货量较去年同期提升（发货量较去年同期高 20%），同时渠道动销较

前两年亦有个位数提升。近两周在公司坚决要求批价挺至 980 元/瓶的背景

下，主要地区五粮液价已高于 980 元/瓶，考虑到目前国窖批价与五粮液较

为相近（当前批价差价仅为 50 元）、贵州茅台拆箱后批价上行迅速，五粮液

高性价比凸显，预计将带动春节旺季需求的提升，销量表现或超预期； 

3）泸州老窖：目前已到 1-2 个月的货，近期国窖发布多则停货通知：1 月 25

日国窖 1573 停货，并取消 2 月份计划配额；1 月 27 日特曲 60 停货，并取

消 2 月份计划配额；1 月 28 日起停止接受头曲、二曲产品的订单，并取消

2021 年二月份计划配额。我们认为泸州老窖在节前采取控货方式主因回款

进度及发货进度较去年同期更快（一季度任务几乎完成）、维持价格体系稳

定； 
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4）古井贡酒：古井贡酒一季度军令状任务预计在春节前可完成，目前省外

完成情况更高。产品方面，古 8 以上增长速度较高，古 5、献礼销售情况较

弱，高端化趋势延续。另外，考虑到去年业绩基数较低（黄鹤楼），我们认

为古井一季度业绩将表现优异。 

5）洋河股份：在公司继续采取全面配额制情况下，洋河回款进度较去年弱，

预计当前约为 20%+，目前 M3 水晶瓶及 M6+整体表现稳健，库存多在半个

月至一个月左右； 

6）今世缘：由于公司接下来要逐月调价，所以提前打款情况较多、增加备

货，今世缘回款约为 30%，目前库存约为 1 个半月左右。 

❑ 泸州老窖：推进公司“白酒+互联网”业务，发力新零售 

1 月 28 日泸州老窖发布公告，公司将与全资子公司泸州老窖股份有限公司

销售公司共同投资设立泸州老窖新零售管理有限公司，同时公司撤销成都天

府熊猫百调酒业有限公司和百调同道大叔星座酒销售有限公司（成立不足两

年，不会对公司的财务状况和经营成果造成重大影响）。我们认为新零售公

司成立后，利于公司整合线上线下资源，进一步推进公司“白酒+互联网”

业务，对泸州老窖高光、泸小二等差异化产品进行推广有着直接的推动作用。 

❑ 水井坊：去库存进展顺利，20Q4 业绩实现环比提升 

公司发布业绩预告，2020 年公司收入及净利润分别下降 15.1%、11.5%，其

中 2020Q4 公司收入及净利润分别同比增长 19.3%、22.7%。具体来看，2020

年白酒销量（不包含散酒）约 7861 吨（同比下降 11.1%），吨价约 38.2 万元

/吨（同比下降 3.3%），其中 2020Q4 白酒销量（不包含散酒）约 2616 吨（同

比增长 18.2%），吨价约 40.5 万元/吨（同比增长 1.0%），继 2020Q1/Q2 公司

主动控制节奏、进行库存去化后，2020Q3/Q4 公司业绩环比持续改善，2020Q4

公司实现量价齐升，收入增速环比提升。2020 年 12 月公司宣布上调 52 度

臻酿 8 号市场建议零售价至 498 元/瓶，涨幅 20 元/瓶，未来公司有望享受低

基数、动销改善、提价等多重红利。 

❑ 线下数据：本周贵州茅台仍处高位，五粮液批价较为稳健 

贵州茅台：本周茅台（箱/散瓶）批价仍处 3200-3300 元/2500-2600 元左右高

位，前期批价抬升主因：1）需求端旺盛；2）酒厂要求计划量的 100%要在

线下开零卖，近期批价略微下降主因公司加大检查力度，未来成箱飞天茅台

批价将继续上行，而散装批价有望下降；五粮液：本周五粮液批价稳定在 980

元以上左右，近期公司将继续严格执行挺价策略。 

投资建议 

虽然近期白酒板块波动较大，但基本面仍向好（提价潮延续的同时终端接受度

较好、渠道信心整体向好、名酒春节备货情况较优）、资金面有望得到改善（白

酒板块盈利能力强，业绩确定性高，增量资金有望持续进入）的背景下，白酒

板块短期调整不改中长期向好发展趋势，考虑到部分经销商仍担忧疫情影响需

求而减少进货，节后或将迎补货潮；中期看，白酒板块全年业绩逐季恢复，渠

道信心逐步提升，在低基数背景下，未来四个季度酒企业绩将实现较高增长；

长期来看，白酒行业消费升级趋势不变，市场份额仍将继续向龙头酒企聚集。

由于白酒行业基本面向好趋势未变、21Q1 酒企业绩确定性较高，白酒板块或

迎配置时点。我们看好白酒板块春节行情，其中高端酒确定性最强，继续推荐：

五粮液、贵州茅台、泸州老窖等；短期弹性则建议关注 ST 舍得、酒鬼酒。 

风险提示：疫情影响超预期；白酒动销恢复不及预期；食品安全风险。 
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1. 本周观点 

❑ 板块观点：渠道备货表现整体向好，强者恒强 

本周白酒板块涨幅 1.13%，而沪深 300 指数下跌 3.91%、食品饮料板块下跌 0.31%，白酒板块相对表现仍较优，其

中迎驾贡酒（10.55%）、泸州老窖（7.78%）表现亮眼，其中贵州茅台曾因媒体报道“上海地区工商局严打茅台加

价销售”新闻股价短暂下行，在上海市市场监管局进行辟谣后股价逐步回暖。我们此前曾在《疫情对白酒春节旺

季表现影响几何？》中表示：2021 年对比 2019 年大概率“量微跌价快增”；两头强中间分化趋势将延续，全国性

酒企更具优势；局部疫情将影响销量分布；2021 年后渠道库存将处于低位，酒企或将迎来补货潮等观点。在跟踪

疫情对需求影响的同时，我们亦在持续密切关注重点酒企渠道情况，其中高端酒表现稳健已被验证： 

1）贵州茅台：贵州茅台已经打完 3 月款，2 月份的货正陆续到达，在茅台要求在 2 月 11 日前将 2021 年 1 月、2

月份茅台酒到货量 100%销售，做到应售尽售，不留库存后，成箱茅台批价本周仍处高位（3200 元/瓶），而散瓶茅

台批价也较前期有明显提升（2500-2600 元/瓶），散瓶和成箱茅台批价价差达保持在 600 元左右，贵州茅台实现开

门红目标概率大。随着散装茅台加大供给，开瓶率的提升将消化掉未来部分潜在增加的社会库存，从而保证茅台

金融属性维持的同时，真实饮用需求的茅台酒价格亦能得到有效控制； 

2）五粮液：五粮液打款进度较好，上半月批价有所松动主因厂家集中发货叠加发货量较去年同期提升（发货量较

去年同期高 20%），同时渠道动销较前两年亦有个位数提升。近两周在公司坚决要求批价挺至 980 元/瓶的背景下，

主要地区五粮液价已高于 980 元/瓶，考虑到目前国窖批价与五粮液较为相近（当前批价差价仅为 50 元）、贵州茅

台拆箱后批价上行迅速，五粮液高性价比凸显，预计将带动春节旺季需求的提升，销量表现或超预期； 

3）泸州老窖：目前已到 1-2 个月的货，近期国窖发布多则停货通知：1 月 25 日国窖 1573 停货，并取消 2 月份计

划配额；1 月 27 日特曲 60 停货，并取消 2 月份计划配额；1 月 28 日起停止接受头曲、二曲产品的订单，并取消

2021 年二月份计划配额。我们认为泸州老窖在节前采取控货方式主因回款进度及发货进度较去年同期更快（一季

度任务几乎完成）、维持价格体系稳定； 

4）古井贡酒：古井贡酒一季度军令状任务预计在春节前可完成，目前省外完成情况更高。产品方面，古 8 以上增

长速度较高，古 5、献礼销售情况较弱，高端化趋势延续。另外，考虑到去年业绩基数较低（黄鹤楼），我们认为

古井一季度业绩将表现优异。 

5）洋河股份：在公司继续采取全面配额制情况下，洋河回款进度较去年弱，预计当前约为 20%+，目前 M3 水晶

瓶及 M6+整体表现稳健，库存多在半个月至一个月左右； 

6）今世缘：由于公司接下来要逐月调价，所以提前打款情况较多、增加备货，今世缘回款约为 30%，目前库存约

为 1 个半月左右。 

❑ 泸州老窖：推进公司“白酒+互联网”业务，发力新零售 

1 月 28 日泸州老窖发布公告，公司将与全资子公司泸州老窖股份有限公司销售公司共同投资设立泸州老窖新零售

管理有限公司，同时公司撤销成都天府熊猫百调酒业有限公司和百调同道大叔星座酒销售有限公司（成立不足两

年，不会对公司的财务状况和经营成果造成重大影响）。我们认为新零售公司成立后，利于公司整合线上线下资

源，进一步推进公司“白酒+互联网”业务，对泸州老窖高光、泸小二等差异化产品进行推广有着直接的推动作用。 

❑ 水井坊：去库存进展顺利，20Q4 业绩实现环比提升 

公司发布业绩预告，2020 年公司收入及净利润分别下降 15.1%、11.5%，其中 2020Q4 公司收入及净利润分别同比

增长 19.3%、22.7%。具体来看，2020 年白酒销量（不包含散酒）约 7861 吨（同比下降 11.1%），吨价约 38.2 万

元/吨（同比下降 3.3%），其中 2020Q4 白酒销量（不包含散酒）约 2616 吨（同比增长 18.2%），吨价约 40.5 万元

/吨（同比增长 1.0%），继 2020Q1/Q2 公司主动控制节奏、进行库存去化后，2020Q3/Q4 公司业绩环比持续改善，

2020Q4 公司实现量价齐升，收入增速环比提升。2020 年 12 月公司宣布上调 52 度臻酿 8 号市场建议零售价至 498

元/瓶，涨幅 20 元/瓶，未来公司有望享受低基数、动销改善、提价等多重红利。 

❑ 线下数据：本周贵州茅台仍处高位，五粮液批价较为稳健 

贵州茅台：本周茅台（箱/散瓶）批价仍处 3200-3300 元/2500-2600 元左右高位，前期批价抬升主因：1）需求端旺

盛；2）酒厂要求计划量的 100%要在线下开零卖，近期批价略微下降主因公司加大检查力度，未来成箱飞天茅台

批价将继续上行，而散装批价有望下降；五粮液：本周五粮液批价稳定在 980 元以上左右，近期公司将继续严格

执行挺价策略。 

投资建议 

虽然近期白酒板块波动较大，但基本面仍向好（提价潮延续的同时终端接受度较好、渠道信心整体向好、名酒春节

备货情况较优）、资金面有望得到改善（白酒板块盈利能力强，业绩确定性高，增量资金有望持续进入）的背景下，

白酒板块短期调整不改中长期向好发展趋势，考虑到部分经销商仍担忧疫情影响需求而减少进货，节后或将迎补货
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潮；中期看，白酒板块全年业绩逐季恢复，渠道信心逐步提升，在低基数背景下，未来四个季度酒企业绩将实现较

高增长；长期来看，白酒行业消费升级趋势不变，市场份额仍将继续向龙头酒企聚集。由于白酒行业基本面向好趋

势未变、21Q1 酒企业绩确定性较高，白酒板块或迎配置时点。我们看好白酒板块春节行情，其中高端酒确定性最强，

继续推荐：五粮液、贵州茅台、泸州老窖等；短期弹性则建议关注 ST 舍得、酒鬼酒。 

 

2. 本周行情回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 3.91%，食品饮料板块下跌 0.31%，白酒板块走势高于沪深 300，涨幅为 1.13%。

具体来看，本周饮料板块迎驾贡酒（10.55%）、泸州老窖（7.78%）表现亮眼，而皇台酒业（-15.47%）、兰州黄河（-12.85%）

涨幅相对居后。 

 

图 1：1 月 25 日~1 月 29 日各板块涨幅  图 2：1 月 25 日~1 月 29 日食品饮料行业子板块涨幅 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 3：本周主要酒类公司涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

估值方面，食品饮料行业整体估值水平下降。2021 年 1 月 29 日，食品饮料行业 PE 为 54.50 倍，白酒、啤酒、葡

萄酒、黄酒细分行业估值分别为 60.99、83.62、57.71、61.31 倍，其中山西汾酒（-0.04%）板块本周估值跌幅最小。具

体酒水公司来看，迎驾贡酒（10.55%）、泸州老窖（7.78%）、洋河股份（5.80%）本周估值提升幅度最大。 
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000568.SZ 泸州老窖 239.09 7.78% 000929.SZ 兰州黄河 8.17 -12.85%
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图 4：2018 年 1 月~2021 年 1 月饮料子板块估值情况  图 5：2018 年 1 月~2021 年 1 月饮料子板块估值情况 

 

 

  

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 6：本周主要酒企 PE(TTM) 情况一览（单位，倍） 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

陆股通持股标的中，贵州茅台（8.09%）、重庆啤酒（6.58%）、水井坊（6.49%）、顺鑫农业（6.08%）、五粮液（5.33%）

持股排名居前。白酒板块近半标的受北向资金增持，其中顺鑫农业（+0.62%）、今世缘（+0.24%）、张裕 A（+0.21%）

受北上资金增持较多，而重庆啤酒（-0.63%）、百润股份（-0.51%）和洋河股份（-0.27%）被减持稍多。 

 

图 7：酒水板块个股沪（深）股通持股占比 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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3. 重要数据跟踪 

3.1. 重点白酒价格数据跟踪 

图 11：贵州茅台批价走势  图 12：五粮液批价走势 

 

 

 

资料来源： Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 13：高端酒价格走势  图 14：次高端酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 15：洋河梦之蓝(M3)价格走势  图 16：白酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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3.2. 重点葡萄酒价格数据跟踪 

图 17：国产葡萄酒价格走势  图 18：海外葡萄酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

图 19：Liv-ex100 红酒指数走势  图 20：葡萄酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

3.3. 重点啤酒价格数据跟踪 

图 21：海外啤酒零售价走势  图 22：国产啤酒零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 23：啤酒月度产量及同比增速走势  图 24：啤酒月度进口量及进口平均单价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

4. 重要公司公告 

图 25：本周饮料板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

ST 椰岛 ST 椰岛 2020 年度业绩预计盈利 2000 万元到 2800 万元，将实现扭亏为盈。 

青青稞酒 
1、青青稞酒获证监会核准非公开发行不超过 9,000 万股新股； 

2、青青稞酒 2020 年预计实现归属上市公司股东净利润亏损 1.1-1.3 亿元。 

今世缘 

1、今世缘独立董事付铁先生辞去现有职务，不在公司担任任何职务； 

2、江苏今世缘酒业股份有限公司发布关于对上海证券交易所问询函延期回复的公告，

称公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。 

会稽山 会稽山预计 2020 年度实现净利润 1.66 亿元，同比增加 76.21%左右。 

ST 威龙 

1、ST 威龙收到股东大会临时提案，拟补选非独立董事三名。 

2、ST 威龙 2020 年业绩预计亏损 23,000 万元到 27,000 万元。 

3、ST 威龙补选六位非独立董事。 

水井坊 

水井坊发布 2020 年度业绩预告，预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润同

比减少约 9,496 万元，同比下降约 11%；营业收入同比减少约 5.3 亿元，同比下降约

15%；销售量同比减少约 5,645 千升，同比下降约 42%，其中，中高档酒销售量同比减

少约 979 千升，同比下降约 11%，低档酒（基酒）销售量同比减少约 4,666 千升，同比

减少约 100%。 

迎驾贡酒 
迎驾贡酒公布 2020 年度业绩预告，预计 2020 年度归属于上市公司股东的净利润为

9.3 亿元到 9.8 亿元，同比将增加 0 万元到 4,652.22 万元，同比增长 0%到 5% 
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ST 中葡 

1、ST 中葡发布 2020 年年度业绩预亏公告：预计 2020 年度实现归属于上市公司股东

的净利润为-5100 万元到-6300 万元；预计 2020 年度实现归属于上市公司股东扣除非经

常性损益后的净利润为-5600 万元到-6800 万元。 

2、ST 中葡发布关于公司股票可能被实施退市风险警示的第一次风险提示公告： 

中信国安葡萄酒业股份有限公司预计 2020 年度归属于上市公司股东的净利润为负值且

营业收入低于人民币 1 亿元。根据《上海证券交易所股票上市规则》（2020 年 12 月修

订）的相关规定，若公司 2020 年度经审计的归属于上市公司股东的净利润为负值且营

业收入低于人民币 1 亿元，公司股票可能被实施退市风险警示。 

张裕 A 

张裕 A 发布 2020 年度业绩预告补充公告：归属于上市公司 股东的净利润盈利：

46,791 万元—57,063 万元，比上年同期下降：59%—50%；扣除非经常性损 益后的净

利润盈利：39,292 万元—49,564 万元，比上年同期下降:56.52%—45.15%；基本每股收

益盈利：0.68 元/股—0.83 元/股。 

泉阳泉 

泉阳泉发布关于 2020年年度业绩预盈的公告：公司预计 2020年年度实现归属于上

市公司股东的净利润 8,500万元左右，与上年同期相比，增加 156,974万元左右； 

公司预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1,500万元左右，与上

年同期相比，增加 157,342万元左右； 

本期业绩预盈的主要原因系公司本期对联营企业投资收益较上期增加 163,573万元

所致。 

中饮巴比 

中饮巴比发布 2021年第一次临时股东大会会议资料： 

发布关于变更募集资金投资项目暨使用部分募集资金对全资子公司增资实施募投项

目的议案； 

发布关于公司拟参与投资泰瑞加华（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙）暨

关联交易的议案； 

发布关于选举公司董事的议案 

泸州老窖 泸州老窖更换签字注册会计师及质量控制负责人。 

洋河股份 
洋河股份提名七位非独立董事，三名独立董事，三名非职工代表监事，两名职工代

表监事。 

金种子酒 金种子酒 2020年预计盈利约为 6,500万元到 8,500万元。 

香飘飘 香飘飘 2020 年预计净利润为 3.55亿元左右。 

皇台酒业 皇台酒业 2020年预计盈利约为 2,200万元–3,200万元。 

维维股份 
维维股份 2020年预计归属上市公司股东净利润与上年同期相比将增加 3.37亿元到

3.97亿元。 

金枫酒业 金枫酒业 2020年预计实现归属上市公司股东净利润盈利 1220-1490万元。 

重庆啤酒 
重庆啤酒 2020年预计实现归属于上市公司股东的净利润盈利 9.85亿元到 11.17亿

元。 

莫高股份 莫高股份 2020年预计实现归属于上市公司股东的净利润盈利约 200万。 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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5. 重要行业动态 

图 26：本周饮料行业重要动态 

 饮料行业动态 

洋河股份人事变动，张联东

出任党委副书记 

1 月 24 日上午，洋河股份（苏酒集团）召开干部会议，宣布市委关于企业领导班子

调整的决定。原江苏省宿迁市洋河新区党工委书记、洋河镇党委书记张联东出任江

苏洋河酒厂股份有限公司（苏酒集团）党委副书记。 

国窖 1573 全国停货、2 月计

划配额取消，春节涨势再起 

1 月 25 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司发布停货通知称，鉴于 2021 年一

季度国窖 1573 配额已经执行完毕，经公司研究决定， 1 月 25 日起停止接收国窖

1573 订单，并取消 2021 年二月份计划配额。 

西凤酒 15 年 6 年提前完成季

度任务 

西凤酒 15 年 6 年品牌 2020 年度合作伙伴表彰答谢会上透露，2020 年西凤酒 15 年

6 年品牌完成全年任务。同时，2021 年一季度西凤酒 15 年 6 年销量达 500 万瓶，

季度销售目标任务提前完成。 

泸州老窖葡萄酒项目预计 6

月投产 

1 月 21 日，据泸州中马钦州产业园管委会消息，泸州老窖中马钦州产业园区葡萄酒

灌装生产项目对 62 个原酒储存罐中的最后一个储存罐进行安装检查修正工作。据

介绍，62 个原酒储存罐全部安装完成后，其他灌装设备也将陆续进入安装阶段，预

计所有设备在今年 5 月份安装完毕并进行调试，6 月份项目正式投产。 

西凤与山东宝真达成战略合

作 

1 月 25 日，陕西西凤酒与山东宝真酒业正式达成战略合作关系，双方就产品、渠

道、运营等多领域深度合作达成一致。山东宝真酒业将集中围绕山东市场，凭借在

山东白酒市场的影响力及中高端白酒操作经验, 助力实现西凤酒中高端产品在山东

市场的全面布局和快速发展。 

A 股将迎第 2 家酒类流通企

业，百川名品拟申请创业板

上市 

1 月 22 日，安徽证监局发布的安徽辖区拟首次公开发行公司辅导进展情况表显示，

百川名品供应链股份有限公司（以下简称 百川名品）已在安徽证监局备案辅导，拟

申报创业板。 

元气森林完成对观云白酒的

新一轮融资 

元气森林已完成对观云白酒的新一轮融资，金额为数亿人民币，元气森林占股

15%。 

全球品牌价值 500 强发布，

茅台五粮液位居全球烈酒品

牌前两位 

1 月 26 日，国际权威品牌价值评估机构 Brand Finance 发布《Brand Finance2021 年

全球品牌价值 500 强报告》。报告显示，茅台品牌价值为 393.32 亿美元，较上一年

提升 15.3%，位列第 27 位，居全球烈酒品牌第一；五粮液品牌价值达 257.68 亿美

元，较上年提升 23.5%，位列第 61 名，较去年上升 17 位，居全球烈酒品牌第二，

品牌评级跨入 AAA 级（最高级）大关，同时入选“全球最强品牌 25 强”。 

黄酒行业协会换届大会在绍

兴市召开，并发布了《绍兴

黄酒产业振兴纲要》 

1 月 23 日，黄酒行业协会换届大会在绍兴市召开，并发布了《绍兴黄酒产业振兴纲

要》，提出未来将从技术创新、营销理念、沟通合作等 10 个方面促进绍兴黄酒产业

振兴，扩大海内外市场。 

国台 2020 上半年业绩公布 
1 月 28 日，国台于日前更新了招股书，招股书显示，面对疫情冲击的 2020 上半

年，国台营收达 13.59 亿元、净利 2.45 亿元，继续呈现喜人的快增、大增之势。 

观云白酒再获数亿战略投资 
1 月 27 日，元气森林完成对观云白酒的新一轮融资，金额为数亿元，元气森林占股

15%。元气森林注入的这笔融资将更多用于建设 “未来感酒厂”以及全渠道投入。 
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泸州老窖头曲、二曲停货 

1 月 28 日，泸州老窖博大酒业发布《关于停止接收订单及取消配额的通知》文件。

文件显示，鉴于 2021 年第一季度头曲、二曲配额已经执行完毕，经公司研究决

定，即日起停止接收头曲、二曲产品的订单，并取消 2021 年二月份计划配额。 

青岛啤酒日照公司新增 10 万

千升扩建项目签约 

1 月 27 日，山东省日照市以视频连线的方式，举行“开局‘十四五’奋进新征程”

招商引资项目线上签约会。此次活动共签约 5 个项目，总投资 16.4 亿元。其中，青

岛啤酒（日照）有限公司新增 10 万千升扩建项目，由青岛啤酒（日照）有限公司

投资 2 亿元建设，在现有产能基础上将啤酒生产能力扩建至 40 万千升/年，达产

后，年可新增产值 3 亿元。 

衡昌烧坊获高端酱香白酒最

佳表现奖 

1 月 28 日，在胡润百富发布的《2021 胡润至尚优品—中国千万富豪品牌倾向报

告》中，衡昌烧坊荣获“酱香白酒最佳表现”奖。此外，衡昌烧坊还将于 2 月 2 日

与胡润百富在成都联合发布“衡昌烧坊胡润百富经典款”和“衡昌烧坊胡润百富

1929 纪念款”两款产品。 

百威欲驳回其产品标签误导

消费者的指控 

1 月 28 日，百威公司正敦促美国加州联邦法官驳回对其“不含酒精”饮料标签存误

导的指控，并指出这些标签遵循联邦规定。在上周提交的一份动议中，这家啤酒生

产商辩称，本月早些时候提交的诉讼称，他们的贝克无酒精啤酒产品上的标签明显

与诉讼中声称的“饮料会让买家相信啤酒不含酒精”的说法相矛盾。百威公司在法

庭上表示，这些饮料上的标签完全符合美国烟酒税贸易局的要求。 

资料来源：酒说，微酒，酒业家，茅粉事务所，酒业资讯，云酒头条，浙商证券研究所 

 

6. 近期重大事件备忘录 

图 27：饮料板块最近重大事件备忘录 

上市公司 日期 事件 

今世缘 1 月 25 日 董事会变动 

洋河股份 1 月 28 日 董事会变动 

ST 威龙 1 月 28 日 董事会变动 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

 

7. 风险提示 

疫情影响超预期；白酒动销恢复不及预期；食品安全风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

浙商证券研究所  

上海市杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 29 层 

邮政编码：200127  

电话：(8621)80108518  

传真：(8621)80106010  

浙商证券研究所：http://research.stocke.com.cn 

 


