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医药生物 

 

 

医药行业周报（20210201）           维持评级 

国务院发布新政，明确推动药品集采常态化制度化      看好 

2021 年 2 月 1 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾及行业估值 

➢ 医药生物下跌 7.10%，跑输沪深 300 指数 3.19 个百分点，在 28 个申万

一级子行中排名 26。医药子板块全部下跌，医疗器械跌幅最大，下跌

10.63%。截至 2021 年 2 月 1 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 44.84

倍，相对沪深 300 最新溢价率为 174%。子板块中医疗服务估值最高，

达到 159.93 倍，医药商业估值较低，为 16.38 倍。 

行业要闻 

➢ 国务院办公厅印发《关于推动药品集中带量采购工作常态化制度化开

展的意见》 

新型冠状病毒肺炎进展情况 

➢ 目前国内疫情呈多地局部爆发和零星散发状态，截止 2021 年 1 月 31

日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 89,564 人，现有确诊病例 1,614

人，累计死亡病例 4,636 人，累计治愈出院病例 83,314 人，境外输入

累计确诊病例 4,717 人。 

➢ 截止 2021 年 1 月 31 日，海外累计确诊病例 1.03 亿人，累计确诊病例

最多的国家为美国，共 2,676.72 万人，其次为印度与巴西，分别确诊

1,075.34 万人、920.47 万人。 

核心观点 

➢ 国务院印发《关于推动药品集中带量采购工作常态化制度化开展的意

见》，明确提到“将带量采购常态化、制度化”，未过评品种、中成药

以及生物类似药将被纳入药品集采。医保控费大背景下，带量采购常

态化加速进行，采购范围持续扩大，我们维持以下观点：（1）带量采

购常态化倒逼企业向创新转型，医保“腾笼换鸟”加速创新药放量，

政策大力推动创新研发，我国医药创新迎来黄金发展期，建议关注研

发实力雄厚，管线丰富，梯度合理，产品优势突出的国产创新龙头企

 

 

分析师：王腾蛟 

执业登记编码：S0760518090002 

电话：0351-8686978 

邮箱：wangtengjiao@sxzq.com 

分析师：刘建宏 

执业登记编码：S0760518030002 

电话：0351-8686724 

邮箱：liujianhong@sxzq.com 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

山西证券股份有限公司 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心 7 层 

http://www.i618.com.cn 

 

相关报告 

医药行业 2021 年投资策略--后疫情时期

的医药发展新格局 

 

2020 年医保目录点评：医保基金持续“腾

笼换鸟”，加速创新药放量 

 

 

mailto:wangtengjiao@sxzq.com
mailto:liujianhong@sxzq.com
http://www.i618.com.cn/


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

业及产业链相关优质 CXO 企业，恒瑞医药、药明康德等；（2）随着国

内经济水平的不断提高，医药产业迎来消费升级需求，具有消费属性

且规避医保控费政策的疫苗、生长激素等药品细分领域景气度持续，

建议关注相关优质龙头企业智飞生物、康泰生物、长春高新等。 

风险提示 

➢ 疫情发展超预期的风险、行业政策风险、药品安全风险、研发风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

上周沪深 300 指数下跌 3.91%，报 5351.96 点。申万一级行业普遍下跌，其中医药生物下跌 7.10%，跑

输沪深 300 指数 3.19 个百分点，在 28 个申万一级子行中排名 26。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

上周医药子板块全部下跌，医疗器械跌幅最大，下跌 10.63%。 

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，上周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是我武生物（24.83%）、太极集团（10.36%）、长

江健康（10.31%）、昊海生科（8.56%）、*ST 恒康（6.08%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

我武生物 24.83  生物制品 亚太药业 -27.49  化学制剂 

太极集团 10.36  中药 博晖创新 -25.21  医疗器械 

长江健康 10.31  化学制剂 正川股份 -23.27  医疗器械 

昊海生科 8.56  医疗器械 华大基因 -21.91  医疗器械 

*ST 恒康 6.08  医疗服务 西藏药业 -19.24  中药 

国发股份 5.94  中药 恩华药业 -18.44  化学制剂 

*ST 济堂 5.79  医药商业 凯普生物 -18.34  医疗器械 

泽璟制药-U 5.73  化学制剂 正川股份 -23.27  医疗器械 

海尔生物 4.63  医疗器械 华大基因 -21.91  医疗器械 

海普瑞 4.56  化学原料药 山东药玻 -18.16  医疗器械 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业估值情况 

截至 2021 年 2 月 1 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 44.84 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 174%。

子板块中医疗服务估值最高，达到 159.93 倍，医药商业估值较低，为 16.38 倍。 

图3：申万一级医药生物行业和沪深300指数估值及相对PE 图 4：医药各子行业估值情况 

  

数据来源：wind，山西证券研究所  。                   数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业要闻 

➢ 国务院办公厅印发《关于推动药品集中带量采购工作常态化制度化开展的意见》 

国务院办公厅日前印发《关于推动药品集中带量采购工作常态化制度化开展的意见》（以下简称《意见》）。

《意见》从明确覆盖范围、完善采购规则、强化保障措施、完善配套政策、健全运行机制五个方面提出了

推动药品集中带量采购工作常态化制度化开展的具体举措。（健康中国） 

4.新型冠状病毒肺炎进展情况 

目前国内疫情呈多地局部爆发和零星散发状态，截止 2021 年 1 月 31 日，全国（不含港澳台）累计确

诊病例 89,564 人，现有确诊病例 1,614 人，累计死亡病例 4,636 人，累计治愈出院病例 83,314 人，境外输

入累计确诊病例 4,717 人。 

截止 2021 年 1 月 31 日，海外累计确诊病例 1.03 亿人，累计确诊病例最多的国家为美国，共 2,677 万

人，其次为印度与巴西，分别确诊 1,075.34 万人、920.47 万人。 

图 5：累计及新增确诊病例情况（人，不含港澳台） 图 6：境外输入累计确诊及新增病例情况（人，不含港澳台） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

图 7：海外累计及新增确诊病例情况（人）    图 8：海外各国累计确诊病例情况（人） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                数据来源：wind，山西证券研究所 
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5.风险提示 

疫情发展超预期的风险、行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险 
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