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发布日期：2021 年 02 月 01 日 

投资要点: 

 上周中信计算机指数下跌 7.12%，跑输大盘 3.69 个百分点，跑输

创业板指数 0.29 个百分点，在 28个中信一级行业中排名倒数第 3

位，基本符合我们的预期。中信计算机行业个股 266 只个股共 33

只上涨，3只持平，230 只下跌，概念板块皆呈现下跌趋势。 

 行业整体估值高于长期均值水平。根据 Wind 数据，1月 29 日中信

计算机行业 TTM 整体法（剔除负值）估值为 61.39 倍，当前估值低

于 1年均值，但是高于行业长期均值水平。 

 当前经济数据显示我国目前整体经济增长情况超预期，进而市场形

成流动性收紧预期，并进一步影响了上周整体股市表现。在资金从

银行理财流入基金的过程中，基金通过抱团大市值公司实现净值不

断上涨。但同时新资金流入以后为了维持行业排名，基金又不得不

继续加大在热门板块及个股的投资。而从目前形势来看，这一趋势

已经在目前演绎到极致，并出现了资金的松动迹象，同时这也意味

着 2021 年投资难度的加大。 

 本周来看，我们认为市场在上周超跌之后，市场有望迎来短暂的

反弹行情，而后续或将延续调整趋势，因而继续维持对行业“同

步大市”的投资评级。 

 医疗 IT 方面，从行业业绩预告来看医疗 IT 行业在 4季度业绩表现

超预期，多家公司业绩增速由负转正，而 2021 年医院在信息化方

面的投入有望恢复，公共卫生领域的信息化投入受到疫情影响进一

步加大，省级医保系统建设将大规模启动，这意味着 2021 年医疗

IT 领域将整体处于高景气周期中，推荐个股：创业惠康。 

 工业软件方面，受到疫情影响，工业企业减员增效、增加科技投入

意识在逐步加强，2020 年年报显示多家工业软件企业业务景气度

提升，同时工信部长期规划政策《工业互联网创新发展行动计划

（2021-2023）》已经出台，多方面利好工业软件企业的发展。此

外，考虑到我国工业软件目前整体普及程度较低，相关领域的投资

也值得长期关注。推荐个股：赛意信息。 

风险提示：国际局势的不确定性；疫情再次爆发的可能性；地方债

务风险的持续释放。 
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1. 行业基本观点及个股推荐 

上周中信计算机指数下跌 7.12%，跑输大盘 3.69 个百分点，跑输创业板指数 0.29 个百分

点，在 28 个中信一级行业中排名倒数第 3 位，基本符合我们的预期。中信计算机行业个股 266

只个股共 33 只上涨，3 只持平，230 只下跌，概念板块皆呈现下跌趋势。 

行业整体估值高于长期均值水平。根据 Wind 数据，1 月 29 日中信计算机行业 TTM 整体

法（剔除负值）估值为 61.39 倍，当前估值低于 1 年均值，但是高于行业长期均值水平。 

当前经济数据显示我国目前整体经济增长情况超预期，进而市场形成流动性收紧预期，并

进一步影响了上周整体股市表现。在资金从银行理财流入基金的过程中，基金通过抱团大市值

公司实现净值不断上涨。但同时新资金流入以后为了维持行业排名，基金又不得不继续加大在

热门板块及个股的投资。而从目前形势来看，这一趋势已经在目前演绎到极致，并出现了资金

的松动迹象，同时这也意味着 2021 年投资难度的加大。 

本周来看，我们认为市场在上周超跌之后，市场有望迎来短暂的反弹行情，而后续或将延

续调整趋势，因而继续维持对行业“同步大市”的投资评级。 

医疗 IT 方面，从行业业绩预告来看医疗 IT 行业在 4 季度业绩表现超预期，多家公司业绩

增速由负转正，而 2021 年医院在信息化方面的投入有望恢复，公共卫生领域的信息化投入受

到疫情影响进一步加大，省级医保系统建设将大规模启动，这意味着 2021 年医疗 IT 领域将整

体处于高景气周期中，推荐个股：创业惠康。 

工业软件方面，受到疫情影响，工业企业减员增效、增加科技投入意识在逐步加强，2020

年年报显示多家工业软件企业业务景气度提升，同时工信部长期规划政策《工业互联网创新发

展行动计划（2021-2023）》已经出台，多方面利好工业软件企业的发展。此外，考虑到我国工

业软件目前整体普及程度较低，相关领域的投资也值得长期关注。推荐个股：赛意信息。 

 

2. 一周行情走势 

2.1. 行业涨跌幅 

上周中信计算机指数下跌 7.12%，跑输大盘 3.69 个百分点，跑输创业板指数 0.29 个百分

点，在 28 个中信一级行业中排名倒数第 3 位，基本符合我们的预期。 
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图 1：上周中信一级子行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

2.2. 概念板块和个股涨跌幅 

上周概念主要以下跌为主，领跌概念包括卫星导航-11.13%、操作系统-9.87%、炒股软件

9.81%等。 

在计算机指数下跌的同时，上周多数个股呈现下跌行情，。上周中信计算机行业个股 266

只个股共 33 只上涨，3 只持平，230 只下跌。涨幅排名前五的个股分别为首都在线（快手 IPO）、

*ST 联络（ST 股上涨）、三泰控股（业绩预增）、豆神教育（业绩爆雷），跌幅排名前五的个股

分别为盈建科、汉邦高科、吉大正元、二三四五、中孚信息。 

表 1：上周计算机行业涨跌幅前十名个股 

涨幅前十 跌幅前十 

代码 上市公司 涨跌幅 代码 上市公司 涨跌幅 

300846.SZ 首都在线 28.89% 300935.SZ 盈建科 -20.74% 

002280.SZ *ST 联络 21.79% 300449.SZ 汉邦高科 -20.28% 

002312.SZ 三泰控股 13.80% 003029.SZ 吉大正元 -19.94% 

300010.SZ 豆神教育 13.28% 002195.SZ 二三四五 -19.82% 

002331.SZ 皖通科技 10.69% 300659.SZ 中孚信息 -19.37% 

300550.SZ 和仁科技 10.69% 002362.SZ 汉王科技 -19.19% 

300290.SZ 荣科科技 9.61% 688777.SH 中控技术 -18.41% 

600800.SH 天津磁卡 9.44% 603881.SH 数据港 -17.42% 

605398.SH 新炬网络 7.80% 002072.SZ ST 凯瑞 -17.30% 

002376.SZ 新北洋 7.57% 300209.SZ 天泽信息 -17.16% 

资料来源：Wind，中原证券 
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2.3. 行业估值 

行业整体估值高于长期均值水平。根据 Wind 数据，1 月 29 日中信计算机行业 TTM 整体

法（剔除负值）估值为 61.39 倍，高于创业板 53.73 倍和 A 股 19.37 倍的估值。行业近 1 年、

3 年、5 年、10 年的平均估值分别为 64.26 倍、53.07 倍、53.57 倍、53.86 倍，当前估值低于

1 年均值，但是高于行业长期均值水平。 

我们取行业近 3 年的最低估值（34.63 倍）和最高估值（81.31 倍）作为一个箱体来看，

当前估值向上有 32.44%的上涨空间，向下有 43.58%的调整空间。 

图 2：近 10 年行业估值水平 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

3. 行业新闻及公告 

3.1. 行业重要新闻 

 信息安全：微软安全业务收入超过 100 亿美元 

微软近日宣布其安全业务在过去 12 个月的收入超过 100 亿美元，同比增长超过 40%。 

近些年来，微软更加专注于加强其产品和服务的安全性，另外不断推出自己的安全工具。

微软声称，如今 9000 多家客户使用 Azure Sentinel，这是微软在 2019 年 9 月发布的一款基于

云的安全信息和事件管理（SIEM）解决方案，《财富》100 强公司中 90 家使用微软的至少四款

安全、合规、身份和管理工具。 

点评：100 亿美元的收入意味着微软已经成为全球最大的网络安全厂商。 

 

 华为：余承东兼任华为云与计算 BG 总裁 
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1 月 27 日，有媒体称华为内部发布了几项新的的任命通知，其中包括：余承东任云与计算

BG 总裁，任 Cloud BU 总裁，同时他仍担任消费者 BG CEO；原云与计算 BG 总裁侯金龙任

数字能源董事长；原云 BU 总裁郑叶来另有任用。 

点评：余承东作为华为业务猛将，兼任后有助于华为云计算业务的进一步发展和云端业务

的协同。 

 

 政策：工信部发布《基础电子元器件产业发展行动计划（2021-2023 年）》 

1 月 29 日，工信部发布《基础电子元器件产业发展行动计划（2021-2023 年）》《行动计划》

以推动高质量发展为主题，以深化供给侧改革为主线，以改革创新为根本动力，以做强电子元

器件产业、夯实信息技术产业基础为目标，明确提出要面向智能终端、5G、工业互联网、数据

中心、新能源汽车等重点市场，推动基础电子元器件产业实现突破，并增强关键材料、设备仪

器等供应链保障能力。 

同时提出形成一批具有国际竞争优势的电子元器件企业，突破一批电子元器件关键技术，

力争 15 家企业营收规模突破 100 亿元，形成一批具有国际竞争优势的电子元器件企业，力争

15 家企业营收规模突破 100 亿元等发展目标。 

点评：这是国家支持电子元器件领域关键短板产品及技术攻关的关键政策。其中也提到了

推广智能化设计、加快智能化改造、培育工业互联网平台等利好工业互联网发展的行业政策。 

 

 医疗 IT：中央试行以经常居住地登记户口制度 

1 月 31 日中共中央、国务院印发了《建设高标准市场体系行动方案》 

方案提出推动户籍准入年限同城化累计互认。除超大、特大城市外，在具备条件的都市圈

或城市群探索实行户籍准入年限同城化累计互认，试行以经常居住地登记户口制度，有序引导

人口落户。完善全国统一的社会保险公共服务平台，推动社保转移接续。加快建设医疗保障信

息系统，构建全国统一、多级互联的数据共享交换体系，促进跨地区、跨层级、跨部门业务协

同办理。 

点评：该政策是户口制度的重大突破，同时也将进一步促进全国医保信息系统的共享和交

换体系的建设。 

3.2. 重点个股公告 

表 2：2020 年业绩预告 

子行

业 
代码 

公司 收入 

增速 

净利润 

增速 

公告日期 其他 
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智能

驾驶 

300496 
中科

创达 
超 40% 80%~90% 2021.1.18 

扣非净利润增速超 100%，智能操作系统技术平台厂

商，受益于智能手机、智能汽车、智能物联网业务市

场占有率的持续快速提升 

002405 
四维

图新 
-5%~13% 亏损 2.37–3.38 亿 2021.1.30 

乘用车销量相对 2019 年同比负增长，公司地图及编

译业务销售收入减少。汽车电子芯片需求增长高于预

期，但受到全球疫情蔓延的影响，芯片产业供应链吃

紧，汽车芯片产能受限，导致汽车电子芯片收入较上

年同期下降。 

2019年度子公司第三方注资确认投资收益 4.4亿元。 

交通

IT 
002869 

金溢

科技 
 

-25.90% ~ 

-34.21% 
2021.1.26 

扣非净利润增速-21.44% ~ -29.95%，受国家取消高

速公路省界收费站的政策刺激，2019 年第四季度公

司业绩出现超常规增长，导致 2019 年全年业绩同比

大规模增长，2020 年后高速公路 ETC 行业发展逐渐

进入常态，2020 年第四季度高速公路 ETC 业务贡献

的业绩同比减少。此外，受新冠肺炎疫情等外部不利

因素影响，公司城市 ETC、V2X 等新业务的市场需

求释放有所滞后 

工业

软件 

300687 
赛意

信息 
27.37%-37.59% 156.23%~186.38% 2021.1.11 

持续推动业务升级转型，不断优化业务结构，提升产

品化能力，同时受益于企业级客户日益饱满的数字化

转型及智能制造升级需求 

300170 
汉得

信息 
- -18.71%~5.67% 2021.1.15 

来自 ERP 领域的需求出现了增长放缓的迹象；但围

绕 ERP 外围的 IT 需求呈现较为显著的增加，ERP

加公司自主产品的多系统联合实施项目的商机明显

增多 

300532 
今天

国际 
- 26.28%~47.32% 2021.1.20 

扣非净利润同比增长 42.14% ~67.98%，智慧物流和

智能制造下游应用行业需求仍然强劲，烟草、新能源

行业贡献继续保持稳定，石化、医药等行业贡献开始

显现 2020 年新增订单约 14.90 亿元，较 2019 年新

增订单 10.72 亿元增长 39%。 

电商 

300266 
上海

钢联 
- 5.21% ~32.90% 2021.1.22 

扣非净利润同比增长 6.1%~38.64% 

资讯业务收入稳定增长，子公司山东隆众提高了营业

收入，业绩同比大幅减亏；交易服务业务规模不断扩

大，平台结算量逐年稳健增长。 

603613 
国联

股份 

136.19%~ 

138.97% 
88.75%~91.89% 2020.1.15 

扣非净利润增长 78.00%到 83.18%。面对疫情影响，

公司通过产业链“战疫”计划、拓展全球寻源、推出

工业品/原材料带货直播、百团拼购、618 活动、多
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多双十电商节和积极实效的上下游策略，旗下各多多

电商平台的交易量增长较快，推动收入和毛利的快速

增长，从而实现了净利润的快速增长 

人工

智能 
300229 

拓尔

思 
 90%~110% 2021.1.19 

核心主业（不含房地产销售收入）实现扣非净利润同

比增长 17%–50%。在数字政府、媒体融合、网络

空间舆情分析、金融大数据等重点领域，继续取得了

较高的营收增长；在网络安全、公安防务等泛安全领

域也保持了业绩稳定；同时，公司对受经济不确定因

素影响较大的互联网营销业务相应采取了适当收缩

的策略，控制了经营风险。 

信息

安全 

300579 
数字

认证 
8%左右 0.48%~16.72% 2021.1.23 

扣非净利润同比增长 1.36%~20.33%，各项主营业务

持续稳定开展 

300659 
中孚

信息 
约 63% 80.14% ~ 104.16% 2021.1.21 

扣非净利润同比增长 79.17%~104.77%，国产平台

的安全保密产品和网络安全监管业务快速增长 

688561 
奇安

信 
29.99%~34.75% 21.20%~43.43% 2021.1.26 

扣非净利润同比增长 9.89%~27.33%，仍然亏损。金

融、运营商、央企等企业级客户市场增长强劲，市场

份额进一步扩大；在产品方面，基础架构安全产品中

的零信任安全、代码安全，新 IT 基础设施防护产品

中的云和服务器安全、应用与数据安全，大数据智能

安全检测与管控产品中的态势感知、安全攻防与检

测，以及安全服务等新赛道产品增长速度突出。 

300188 
美亚

柏科 
增长 24%-48% 2021.1.27 加快大数据智能化和网络空间安全领域投入 

300579 
数字

认证 
8% 0.48%—16.72% 2021.1.23  

601360 
三六

零 
下降 -44% ~ -53% 2021.1.30 

扣非净利润下滑 12%~29%，2019 年公司出售奇安

信股权或 29.86 亿投资收益。确保传统业务继续平稳

发展并大力开拓新兴安全业务，但由于全年营业总收

入略有下降，成本及相关费用随新兴业务拓展有所提

升 

金融

IT 

300059 
东方

财富 
- 145.73%~167.57% 2021.1.23 

扣非净利润同比增长 146.53% ~168.94%，公司证券

业务相关收入同比实现大幅增长，金融电子商务服务

业务收入同比实现大幅增长 

300033 
同花

顺 
- 80%~100% 2021.1.30 

国内证券市场交投活跃，投资者对金融信息服务、基

金投资需求增大。与此同时，公司根据市场情况，通

过加大 AI 技术应用研发、产品创新，进一步提升相
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关产品及服务品质，使得公司各项业务均实现较大幅

度增长。 

300348 
长亮

科技 
 45.78% - 89.81% 2021.1.29 

银行核心与互联网金融在内的数字金融业务以及大

数据业务保持较快速度增长，取得了多家国有大行的

订单。2020 年公司国内业务合同额相比上年增长了

20%左右。股权激励费用同比减少 4,857.64 万。 

300674 
宇信

科技 
 57.92%~70.33% 2021.1.28 

扣非净利润增速 5.06%–17.96%，扣非扣股权激励后

增速 38.82%–51.72%，在手订单较上年同期增长超

过 30%。3 月后软件开发及服务业务快速恢复并步入

稳步增长的态势，尤其在四季度，软件业务完全恢复

甚至超过了疫情前的状态，公司的大数据产品线、信

贷产品线和监管平台产品线在报告期内取得了非常

好的战略布局，为后续几年的业务发展奠定了非常好

的基础；创新运营业务受疫情影响较小，既有业务保

持比较健康的增长速度，新的业务也有所突破，整体

创新运营收入继续保持快速增长，盈利能力明显优于

软件业务，对利润贡献较大。 

002657 
中科

金财 
 102.99%~104.34% 2021.1.12 2019 年商誉减值 2.85 亿 

300663 
科蓝

软件 
 11.09% ~ 33.31% 2021.1.26 

既有业务保持稳定增长，新业务收入较上年同期大幅

增长。国产数据库在中国市场收入较上年同期大幅增

长，增长比例超 50%，非银行金融机构 IT 系统解决

方案收入较上年同期大幅增长，增长比例达 200%，、

网络信息安全系统及服务收入较上年同期大幅增长

达 150% 

000948 
南天

信息 
增长 30.12 %~ 70.67 % 2021.1.25 扣非净利润同比增长 22.49 %- 63.90 % 

600570 
恒生

电子 
 -12.66% 2021.1.29 

扣非净利润减少 25.66%，新会计收入准则下，对自

行开发研制的软件产品收入和定制软件收入，从原来

的完工百分比法调整为在客户取得相关商品控制权

时点确认收入，从而收入增速有所放缓 

300380 
安硕

信息 
 86.58%~118.74% 2021.1.25 

扣非净利润同比增长 1.63%~22.31%。公司继续深入

推进目标导向的项目交付成果量化考核方案，精细化

管理项目交付过程，成本效率管理取得良好成效；此

外，公司享受了社保公积金部分减免等优惠政策。 

因实施 2020 年限制性股票激励计划，本期摊销股份
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支付费用为 887.64 万元，上年同期无此相关费用。 

300339 
润和

软件 
 扭亏为盈 2021.1.28 

坚持“金融科技”+“智能物联”双轮发展战略，业

务核心竞争力不断提升，主营业务保持良好的发展趋

势。上年同期商誉减值 16 亿 

600446 
金证

股份 
 40%~60% 2021.1.26 

扣非净利润增长 30.36%~80.36%，公司在证券 IT、

资管 IT，以及综合金融 IT 业务各板块业绩稳步提升，

收入及利润有一定幅度的增长。控股子公司金证引擎

业务增长较快，收入及利润都有较大幅度的增加。

2020 年度公司非经常性损益预计为 21,025 万元，主

要系报告期内转让部分股权投资、以及剩余股权公允

价值变动增加所致。 

300465 
高伟

达 
1.23%~14.88% 

-497.41%~ 

-614.05% 
2021.1.18 

受疫情、移动营销行业发展趋势，及宏观市场经济等

因素的影响，对上海睿民、坚果技术、快读科技、尚

河科技预计计提商誉减值准备在 64,500 万元和

79,400 万元。 

数据

中心 

300738 
奥飞

数据 
- 50.11%~53.48% 2021.1.4 

2019 年、2020 年交付的自建数据中心业务逐步释

放，上架速度较快，利润随着业务规模的扩大同步增

长。公司间接持有的紫晶存储股票带来的投资收益

3,498.15 万元 

300212 
易华

录 
- 70%~85% 2020.12.28 

公司数据湖覆盖城市快速增加，入湖数据量逐渐加

大，数据增值产品及应用不断丰富。公司持续加大研

发投入，输出自研软件及产品占比持续提高，带动数

据湖业务毛利率进一步提升。传统业务子公司控制权

转让使公司持续产生非经常性收益。2020 年非经常

性损益对公司归属于上市公司股东净利润的影响约

为 3.7 亿元。 

云计

算 
688158 

优刻

得 
58.42%~62.39% 亏损 3.6~3.2 亿元 2021.1.30 

上市以来优先扩大业务体量规模，引入了一些互联网

细分行业头部客户，开拓的大客户收入实现了快速增

长。毛利率较上年同期下滑约 20 到 22 个百分点（低

毛利收入快速提升、价格下降、服务器更换），人力

成本和股份支付合计较上年同期增加约 1 亿元。 

医疗

IT 

002777 
久远

银海 
10%~20% 10%~20% 2021.1.26 

扣非净利润增长 10%~20%。深度参与新一代医保信

息化建设，加强与各类政府机构、金融机构、医疗机

构、主流云计算厂商等的业务合作，订单增长较大。

加大定制软件开发项目实施的统筹与交付。 

300253 卫宁 15~30% 22.06%-30.64% 2021.1.29 扣非净利润增长 5%~15%，但由于受新冠肺炎疫情
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健康 的影响，全国多地一段时间内实施了严格的疫情防控

措施，公共交通、人员流动受阻，致使医疗卫生信息

化行业上下游复工及项目招投标、项目实施等均有所

延后，导致全年业务开展受到一定阶段性影响。其中，

传统的医疗卫生信息化业务新签订单合同金额同比

略有下降。其中核心产品软件销售及技术服务收入每

季度同比增长始终保持在 20%以上。疫情推动了公

司互联网+医疗健康业务尤其是云医、云药等创新业

务的加速发展。股权激励费用 7,698.88 万元（上年

同期约为 2,435.29 万元）。 

300451 
创业

惠康 
 -5.51%~ 11.09% 2021.1.28 

扣非净利润同比 10~30%，股权激励费用约 3,200 万

元，较 2019 年增长约 270%，拉低了业绩增速。自

第二季度开始持续发力，全年业绩实现预增，盈利能

力稳步提升。 

300096 
易联

众 
0%~11% -16.24% ~18.98% 2021.1.29 

扣非净利润同比增长 0.21%~ 45.23%，公司全年营

业收入仍保持增长，核心业务收入占比提高，市场覆

盖面大幅扩大，在加大医保研发投入的情况下，公司

核心业务的盈利能力仍然稳中有升。已在七个省/直

辖市的医疗保障信息平台项目中中标；两款医保业务

综合服务终端通过检测，为公司在医疗保障核心业

务、健康医疗等延伸业务的发展奠定了坚实的基础。 

300168 
万达

信息 

31.80%～

50.62% 
亏损 1.1-1.3 亿 2021.1.29 

公司在建项目工程存在比较严重的工期延长的情况。

虽然新签的高质量效益的合同较多，但因尚未达到竣

工验收阶段，无法在本报告期形成收入。因处于战略

转型的关键时期，公司持续加大研发投入。信创业务

收入较上期大幅增加，投入重心转向战略板块蛮牛健

康的研发及产品化等其他前瞻性的研发投入，计提存

货跌价准备约 4 亿元。与中国人寿已签订销售合同及

已中标合同尚在签署中的项目合计金额为 8,528.71

万元，由中国人寿推介等协同新增业务金额 6.09 亿

元 

办公

软件 
688111 

金山

办公 
 100%~130% 2021.1.27 

扣非净利润增长 80%~110%，非经常性损益约为

23,500 万元至 26,082 万元，主要包括闲置资金理财

收益和并购数科产生投资收益。机构授权业务实现了

高速增长；随着企业级云化需求逐渐显现，机构订阅

业务体量增加；在疫情刺激下，移动办公及云协作办
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公深入改变用户使用习惯，进而带动个人订阅业务继

续保持较高增速。 

688095 
福昕

软件 
增长 51%~77% 2021.1.29 

扣非净利润增长 35%-62%，巩固欧美市场的同时加

大对境内市场的投入，持续增加对销售团队及市场广

告等方面的投入，进而使公司报告期内业务量继续增

长；另一方面，公司加强渠道建设及推进订阅销售模

式，代理及订阅销售模式收入均有所上升 

603039 
泛微

网络 
 60.99%~66.00% 2021.1.29 扣非净利润增长 20.65%~26.98% 

信创 

300379 
东方

通 
 70%~90% 2021.1.28 

扣非净利润增长 38.75% - 62.44%，2020 年下半年

自主创新、信息安全领域市场需求的推动、产业趋势

的持续发展，公司基础软件、信息安全、应急安全等

主营业务规模持续保持增长，尤其是第四季度，政府

行业用户对基础软件产品需求旺盛，公司中间件产品

合同额及营业收入快速大幅增长，规模效应初步显

现。 

300598 
诚迈

科技 
 -74.62%~ -62.22% 2021.1.28 

扣非净利润增长 597.17% - 923.97%，2019 年处置

子公司武汉诚迈科技获得投资收益 1.59 亿元。 

公司主营业务聚焦于智能手机和汽车智能驾驶舱解

决方案与技术服务等领域，并积极开拓新业务，收入

持续增长；参股公司统信软件的桌面与服务器操作系

统等产品技术水平和生态建设获得客户认可，取得了

较好的市场份额，预计全年收入约 4.1 亿元，总体

略有盈利； 

服务

器 
000977 

浪潮

信息 
 45.36%~75.51% 2021.1.30 

归母净利润增长 62.30%~98.50%,完善数据中心、人

工智能和边缘计算等产品布局，服务器市场份额进一

步提升 

硬件 603890 
春秋

电子 
增长 55.00%~70.00% 2021.1.26 

扣非净利润增长 50.47%~65.79%。笔记本电脑市场

整体回暖，行业复苏态势明显，公司积极开拓新客户

业务使得公司营业收入获得较快的增长。此外，公司

在金属结构件业务方面加大投入、前期募投项目逐步

投产，规模效应凸现使得公司毛利率有所提升。受人

民币汇率升值影响，公司 2020 年度汇率波动导致财

务费用的汇兑损失约 7,700 万元 

综合 002649 
博彦

科技 
 25% ~ 40% 2021.1.18 扣非净利润增长 29%~ 47% 
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资料来源：上市公司公告，中原证券 

 

3.3. 新股上市 

上周行业没有新股发行。 

表 3：重点待上市个股 

 公司 上市板块 最新进度 业务及简介 

工业软件 
畅捷通 待定 2021.1.14 上市初步方案 

小微企业 ERP 

用友网络控股子公司，港股上市公司（01588.HK） 

中望软件 科创板 2020.12.16 注册稿 国产研发设计软件，2D CAD  

AI 

云从科技 科创板 2020.12.3 申报稿 人机协同操作系统，机器视觉 AI 四小龙之一 

旷视科技 科创板 2020.9 签上市辅导协议 机器视觉 AI 四小龙之一 

依图科技 科创板 2020.11.4 申报稿 AI 算法+芯片，机器视觉 AI 四小龙之一 

星环科技 科创板 2020.12.29 辅导备案 大数据基础软件的研发 

教育信息化 
联奕科技 待定 2020.12.22 上市辅导中 高等教育信息化，华宇软件全资子公司 

金智教育 科创板 2021.2.5 首发上会 高等教育信息化 

地理信息 正元地信 科创板 2021.2.5 首发上会 
地理时空数据建设与应用服务商和智慧城市建设运营

服务商 

资料来源：上市公司公告，行业新闻，中原证券 

 

4. 行业数据 

4.1. 疫情：防疫效果明显，限制返乡政策有望增加春运期间工业企业需求  

上周多地疫情控制效果显现，北京、上海已经连续 2 日清零，河北近 4 日单日新增仅 1 例，

东北省份中黑龙江和吉林的感染数量也在减少。 

在抗疫效果显现的同时，限制返乡政策正在逐步落地，这意味着春节将成为旅游、航空、

酒店业的淡季，但是对工业企业为代表的其他行业来说反而增加春节淡季的产出。而对计算机

行业来说，项目实施难度同比大幅减轻，除部分下游景气度不佳带来负面影响以外，1 季度业

绩有大幅改善预期。 

图 3：近期主要省份本土确诊病例数量 
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资料来源：Wind，中原证券 

 

4.2. 计算机行业整体运行情况 

4.2.1. 软件行业：2020 年行业增速逐月提升，恢复情况良好 

根据工信部数据，2020 年我国软件和信息技术服务业收入 81616 亿元，同比增长 12.5%。

受到上半年疫情影响，较 2019 年全年 16.4%的增速略有下滑，但是增速逐月加快，恢复情况

良好。 
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图 4：2015-2020.12 月我国软件和信息技术服务业收入及其增速 

 

资料来源：工信部，Wind，中原证券 

2020 年我国软件和信息技术服务业利润总额 10676 亿元，同比增长 7.8%，较上年同期下

滑 1.9 个百分点。 

图 5：2015-2020.12 月我国软件和信息技术服务业利润总额及其增速 

 

资料来源：工信部，Wind，中原证券 

 

4.2.2. 子行业：IC 设计和嵌入式软件保持了较高景气度，电子商务平台服务景气度继续下滑 

根据工信部数据，2020 年，软件行业一级子行业中仅有嵌入式软件较上年同期呈现增长态

势（前 11 个月大幅增长的信息技术服务中的 IC 设计行业增速也有较大增长，但未公布全年数

据），全年增 12%，较上年提升 4.2 个百分点，表明嵌入式系统软件已成为产品和装备数字化

改造、各领域智能化增值的关键性带动技术。 

此外，软件行业的一级子行业信息安全产业在疫情发生的大背景下，增速 10%，仍较上年

下滑了 2.4 个百分点。 

而二级子行业电子商务平台服务业较上年同期增长10.5%，延续了上个月增速下滑的趋势。 
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图 6：2020 年 12 月我国软件和信息技术服务业子行业景气度对比 

 

资料来源：工信部，Wind，中原证券 

 

4.3. 信息安全：2020 年 3 季度安全硬件增速转正 

2019 年以来安全软件增速明显快于安全硬件增速水平。 

根据 IDC 数据，2019 年网络安全行业的细分赛道中，安全硬件同比增长 9.34%，较上年

大幅下滑了 17.17 个百分点。等保 2.0 的主要标准从 2019 年 12 月开始正式实施，一方面给未

来的市场带来了更大的合规需求，另外一方面使得部分安全硬件采购需求延期释放。而与此同

时，由于需求的刚性，安全软件同比增长 24.66%，较上年同期上涨了 1.17 个百分点，保持了

较高的增速水平。 

在 2020 年疫情的影响下，上半年中国网络安全行业硬件、软件和服务收入增速分别为

-10.4%、2.6%和-27.7%，仅有安全软件赛道实现了正增长，而安全硬件市场在 2020 年 3 季度

增速才开始转正。 

图 7：中国 IT 安全硬件、软件规模及增速（亿美元） 
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资料来源：IDC，中原证券 

 

5. 风险提示 

国际局势的不确定性；疫情再次爆发的可能性；地方债务风险的持续释放。 
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