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市场表现 

指数/板块 
两周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 1.10 1.93 

沪深 300 -1.77 2.64 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：1.18-1.31 期间，医药生物板块涨幅为 1.10%，在

所有板块中位列第五，跑赢沪深 300 指数 2.87 个百分点；年

初至今，医药生物板块涨幅为 1.93%，跑输沪深 300 指数 0.71

个百分点。从子板块看，1.18-1.31 期间，医疗服务和医疗器

械涨跌幅分别为 10.63%和 1.55%，跑赢整体板块；生物制药、

医药商业、化学制药和中药涨跌幅分别为 0.62%、-0.18%、

-2.63%和-2.68%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务和医

疗器械涨跌幅分别为 12.48%和 6.40%，跑赢整体板块；医药商

业、中药、生物制品和化学制药涨跌幅分别为 1.93%、0.35%、

-0.56%和-5.61%，跑输整体板块。 

 行业要闻：1 月 20 日，十三届全国人大常委会第二十五次会

议审议了关于提请审议修订执业医师法的议案；1月 27日，国

务院应对新冠病毒肺炎疫情联防联控机制综合组印发《关于有

序做好春运期间群众出行核酸检测工作的通知》；1月 28 日，

国务院办公厅发布《关于推动药品集中带量采购工作常态化制

度化开展的意见》。 

 投资建议：近两周，大盘呈震荡下行走势，医药生物板块小幅

跑赢大盘指数。近期国内部分地区疫情出现一定反弹，海外疫

情形势依旧严峻，短期内疫情相关个股受到市场关注。中长期

来看，建议关注有良好业绩支撑、估值合理的细分领域龙头公

司，建议关注个股：恒瑞医药、长春高新、贝达药业、丽珠集

团、通化东宝、华兰生物、安图生物、凯莱英、药石科技、欧

普康视等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

1.18-1.31 期间，医药生物板块涨幅为 1.10%，在所有板块中位列第五，跑赢沪深

300 指数 2.87 个百分点；年初至今，医药生物板块涨幅为 1.93%，跑输沪深 300 指数

0.71 个百分点。 

 

图表 1：1.18-1.31 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，1.18-1.31期间，医疗服务和医疗器械涨跌幅分别为10.63%和1.55%，

跑赢整体板块；生物制品、医药商业、化学制药和中药涨跌幅分别为 0.62%、-0.18%、

-2.63%和-2.68%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务和医疗器械涨跌幅分别为 12.48%和 6.40%，跑赢整体板块；

医药商业、中药、生物制品和化学制药涨跌幅分别为 1.93%、0.35%、-0.56%和-5.61%，

跑输整体板块。 

 

图表 3：1.18-1.31 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 1月 31 日，医药生物板块估值为 46.17X,在所有板块中排名第

八位，相对沪深 300 溢价率约为 189%，处于历史中高水平。其中医疗服务板块估值最

高，达 135.16X；生物制品估值相对较高，为 59.29X；医疗器械、化学制药、中药和

医药商业板块估值相对较低，分别为 44.91X、41.33X、30.21X 和 22.00X。 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：医药生物板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 1.18-1.31 期间，板块 363 只个股中，有 106 只个股实现上涨，257 只个股下跌。 

 1.18-1.31 期间，涨幅榜：我武生物、万泰生物、昭衍新药、佰仁医疗、九洲药业

等。 

 1.18-1.31 期间，跌幅榜：正川股份、海南制药、沃华医药、博雅生物、山东药玻

等。 

图表 8：1.18-1.31 申万医药生物板块涨幅榜(%) 
 

图表 9：1.18-1.31 申万医药生物板块跌幅榜(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

  

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

300357.SZ 我武生物 33.7

603392.SH 万泰生物 31.7

603127.SH 昭衍新药 28.1

688198.SH 佰仁医疗 25.4

603456.SH 九洲药业 24.2

688656.SH 浩欧博 24.0

688366.SH 昊海生科 23.6

300595.SZ 欧普康视 22.8

300289.SZ 利德曼 22.4

688363.SH 华熙生物 20.6

603259.SH 药明康德 19.3

688389.SH 普门科技 18.4

300363.SZ 博腾股份 17.8

600129.SH 太极集团 17.8

600771.SH 广誉远 17.7

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

603976.SH 正川股份 -20.4

000566.SZ 海南海药 -19.7

002107.SZ 沃华医药 -18.9

300294.SZ 博雅生物 -18.9

600529.SH 山东药玻 -18.8

300869.SZ 康泰医学 -18.1

002275.SZ 桂林三金 -17.1

600211.SH 西藏药业 -17.0

002581.SZ 未名医药 -16.1

600993.SH 马应龙 -15.9

600812.SH 华北制药 -15.9

688336.SH 三生国健 -15.8

600521.SH 华海药业 -15.5

002262.SZ 恩华药业 -15.4

002603.SZ 以岭药业 -14.9

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业要闻 

执业医师法迎来重大修改 

1 月 20 日，十三届全国人大常委会第二十五次会议审议了关于提请审议修订执业

医师法的议案。现行执业医师法共六章四十八条。草案共七章五十八条，新增“保障

措施”一章作为第五章，草案增加“保障措施”一章，从薪酬待遇、队伍建设、执业

环境治理、职业防护、行业自律等方面作出规定。并对现行法律作了较大幅度修改，

进一步保障医师合法权益及待遇、完善医师的职责和义务、完善医师考试注册管理制

度、完善医师教育培训和考核制度、完善法律责任。（资料来源：健康界） 

关于有序做好春运期间群众出行核酸检测工作的通知 

1 月 27 日，国务院应对新冠病毒肺炎疫情联防联控机制综合组 26日印发《关于有

序做好春运期间群众出行核酸检测工作的通知》，指导各地有针对性地做好春运期间出

行人员核酸检测工作。通知中指出要实施分区分级精准防控，严防出行传播风险，对

中高风险地区及其所在地市人员出行、低风险地区人员出行以及核酸检测三个方面提

出具体要求。同时还提出要严格落实属地政府责任、部门和单位责任和个人责任，织

密疫情防控网以及加强宣传引导和强化督导检查。（资料来源：中国政府网） 

关于推动药品集中带量采购工作常态化制度化开展的意见 

1 月 28 日，国务院办公厅发布《关于推动药品集中带量采购工作常态化制度化开

展的意见》。文件中指出，药品集中带量采购是协同推进医药服务供给侧改革的重要举

措,要坚持需求导向，质量优先、市场主导，促进竞争、招采合一，量价挂钩、政策衔

接，部门协同的基本原则。同时进一步明确带量采购的覆盖范围：按照保基本、保临

床的原则，重点将基本医保药品目录内用量大、采购金额高的药品纳入采购范围，逐

步覆盖国内上市的临床必需、质量可靠的各类药品，做到应采尽采。所有公立医疗机

构均应参加药品集中带量采购，医保定点社会办医疗机构和定点药店按照定点协议管

理的要求参照执行。另外，文件中还提出要完善采购规则、强化保障措施、完善配套

政策、健全运行机制、强化组织保障等意见。（资料来源：中国政府网） 

3． 投资建议 

近两周，大盘呈震荡下行走势，医药生物板块小幅跑赢大盘指数。近期国内部分

地区疫情出现一定反弹，海外疫情形势依旧严峻，短期内疫情相关个股受到市场关注。

中长期来看，建议关注有良好业绩支撑、估值合理的细分领域龙头公司，建议关注个
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股：恒瑞医药、长春高新、贝达药业、丽珠集团、通化东宝、华兰生物、安图生物、

凯莱英、药石科技、欧普康视等。 

4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

析

师

简

介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发

放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告

同时不构成华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自

转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保

留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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