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计算机行业 
 

优质龙头持续集中，车联网、自主可控、网安表现优异 

——2020 年计算机行业基金持仓总结 行业跟踪 

     
20Q4 基金持仓市值环比增长 6.63%，持仓占基金净值比环比-0.24pct 

2020Q4，公募基金持仓计算机行业（申万一级）市值 952.09 亿元，环比 20Q3

增长 6.63%，同比 19Q4 增长 113.20%，持仓规模处于近 2 年高位水平，但

低于 2020Q2 峰值 1056.22 亿元。2020Q4，计算机行业持仓市值占公募基金

净值的 1.45%，环比-0.24pct，同比+0.05pct；占公募基金股票投资市值的

1.88%，环比-0.36 pct，同比+0.06pct，公募基金在计算机行业持仓占比处于

近年两年低位水平，占比仅高于 2019Q4。横向比较方面，2020Q4，公募基

金持仓占比增幅前三行业（申万一级）为食品饮料、化工、有色金属，环比

增长 1.43pct、0.55pct、0.48pct，公募基金持仓占比降幅前三行业（申万一级）

房地产、计算机、建筑材料，环比下降-0.30、-0.24、-0.17。 

2020Q4 海康威视、东方财富、深信服、中科创达加仓表现明显 

2020Q4，公募基金持仓市值前十大股票（持仓市值，环比增幅）分为海康威

视（394 亿元，+115%）、东方财富（291 亿元，+64%）、金山办公（130 亿

元，+88%）、广联达（116 亿元，+16%）、深信服（108 亿元，+80%）、恒

生电子（106 亿元，-9%）、用友网络（78 亿元，+33%）、中科创达（53 亿

元，+202%）、宝信软件（37 亿元，-27%）、华宇软件（18 亿元，-15%）。 

2020Q4，计算机行业持有基金数前十大股票（基金数，环比增减）分为东方

财富（426 支，+132 支）、海康威视（373 支，+139 支）、恒生电子（176 支，

-50 支）、金山办公（155 支，+20 支）、广联达（118 支，-3 支）、中科创达

（116 支，+55 支）、深信服（85 支，+26 支）、用友网络（78 支，+5 支）、

宝信软件（54 支，-50 支）、中国长城（53 支，+33 支）。 

2020Q4，计算机行业持股占流通股比环比增速前十大股票（基金持股占流通

股比例，环比增幅）分为中科创达（15.73%，+8.63pct）、紫光学大（7.8%，

+7.02pct）、深信服（20.40%，+6.96pct）、国联股份（8.35%，+6.40 pct）、

海康威视（10.04%，+4.08 pct）、东方财富（13.16%，+2.79 pct）、盈趣科

技（14.03%，+2.31 pct）、福昕软件（5.40%，+1.78pct）、绿盟科技（4.83%，

+1.50pct）、捷顺科技（5.78%，+1.27pct）。 

资金持续聚焦优质龙头，车联网、自主可控、网安细分表现优异 

2020Q4，计算机行业市值前二十大股票合计市值 21638.62 亿元，同比增长

64.35%，其中公募基金合计持仓市值为 1399.38 亿元，同比增长 200.39%，

体现出基金公司对计算机龙头公司的持股比例显著增长。具体来看：东方财

富、深信服、广联达、国联股份连续四季度实现持仓市值环比增长。海康威

视、金山办公、中科创达近四季度持仓市值震荡上行，2020Q4 季度达到近

一年峰值。总结而言，前二十大股票中超过 70%的股票持仓市值同比实现增

长，2020Q4，持仓市值同比增长的股票占 14 家，持仓股数占流通股比例增

长的占 13 家（其中金山办公 2019Q4 持仓股占流通股比例为 15.54%，2020Q4

为 14.74%，但近一年市值涨幅达 151%），资金在龙头集中明显。 

 风险提示：宏观经济影响下游开支等风险。 
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1、 优质龙头持续集中，车联网、自主可控、网安表现优异  

根据公募基金 2020 年持仓数据，本文选取开放式基金（股票型、混合型）和封

闭式基金（股票型、混合型）重仓持股数据。 

2020Q4，公募基金持仓计算机行业（申万一级）市值 952.09 亿元，环比 20Q3 增

长 6.63%，同比 19Q4 增长 113.20%，持仓规模处于近 2 年高位水平，但低于 2020Q2

峰值 1056.22 亿元。2020Q4，计算机行业持仓市值占公募基金净值的 1.45%，环比

-0.24pct，同比+0.05pct；占公募基金股票投资市值的1.88%，环比-0.36 pct，同比+0.06pct，

公募基金在计算机行业持仓占比处于近年两年低位水平，占比仅高于 2019Q4。横向比

较方面，2020Q4，公募基金持仓占比增幅前三行业（申万一级）为食品饮料、化工、

有色金属，环比增长 1.43pct、0.55pct、0.48pct，公募基金持仓占比降幅前三行业（申

万一级）房地产、计算机、建筑材料，环比下降-0.30、-0.24、-0.17。 

图1： 19Q1-20Q4 计算机行业公募基金持股市值 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图2： 2020Q4 公募基金各行业持仓占净值比（%） 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2020Q4，公募基金持仓市值前十大股票分为海康威视（394 亿元，+115%）、

东方财富（291 亿元，+64%）、金山办公（130 亿元，+88%）、广联达（116 亿元，

+16%）、深信服（108 亿元，+80%）、恒生电子（106 亿元，-9%）、用友网络（78

亿元，+33%）、中科创达（53 亿元，+202%）、宝信软件（37 亿元，-27%）、华宇

软件（18 亿元，-15%）。 

图3： 2020Q4 计算机行业公募基金持仓市值前二十大 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

2020Q4，计算机行业持有基金数前十大股票分为东方财富（426 支，+132 支）、

海康威视（373 支，+139 支）、恒生电子（176 支，-50 支）、金山办公（155 支，

+20 支）、广联达（118 支，-3 支）、中科创达（116 支，+55 支）、深信服（85 支，

+26 支）、用友网络（78 支，+5 支）、宝信软件（54 支，-50 支）、中国长城（53 支，

+33 支）。 

图4： 2020Q4 计算机行业持有基金前二十大 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2020Q4，计算机行业持股占流通股比环比增速前十大股票分为中科创达

（15.73%，+8.63pct）、紫光学大（7.8%，+7.02pct）、深信服（20.40%，+6.96pct）、

国联股份（8.35%，+6.40 pct）、海康威视（10.04%，+4.08 pct）、东方财富（13.16%，

+2.79 pct）、盈趣科技（14.03%，+2.31 pct）、福昕软件（5.40%，+1.78pct）、绿盟

科技（4.83%，+1.50pct）、捷顺科技（5.78%，+1.27pct）。 

图5： 2020Q4 计算机行业持股占流通股比环比增幅前二十大 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

基金持仓显著聚焦于优质龙头，车联网、自主可控、网安细分表现优异。2020Q4，

计算机行业市值前二十大股票合计持仓市值为 1399.38 亿元，同比增长 200.39%，

前二十大股票市值合计 21638.62 亿元，同比增长 64.35%。持仓市值增速远超过股

票本身市值增速，体现出基金公司对计算机龙头公司的持股比例的显著增长。具体

来看：东方财富、深信服、广联达、国联股份连续四季度实现持仓市值环比增长。

海康威视、金山办公、中科创达近四季度持仓市值震荡上行，Q4 达到近一年最高

值。总结而言，前二十大股票中超过 70%的股票持仓市值同比实现增长，2020Q4，

持仓市值同比下降的股票占 6 家，持仓股数占流通股比例下降的占 7 家（其中金山

办公 2019Q4 持仓股占流通股比例为 15.54%，2020Q4 为 14.74%，但近一年市值涨

幅达 151%），资金在龙头集中明显。 
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表1： 计算机行业市值前二十大股票近一年持仓情况 

证券代码 证券简称 
市值（亿元） 市值涨幅

（%） 

持仓市值（亿元） 20 年持仓市

值同比（%） 20201231 20191231 19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4 

002415.SZ 海康威视 4532 3060 48% 170 127 118 184 394 131% 

300059.SZ 东方财富 2670 1059 152% 64 80 148 177 291 353% 

688111.SH 金山办公 1895 756 151% 17 50 93 69 130 672% 

600588.SH 用友网络 1435 711 102% 10 54 81 59 78 685% 

300454.SZ 深信服 1026 468 119% 12 30 50 60 108 805% 

601360.SH 三六零 1063 1590 -33% 0 0 0 0 2 437% 

600570.SH 恒生电子 1095 624 75% 34 65 169 117 106 211% 

002230.SZ 科大讯飞 909 758 20% 20 24 17 15 14 -32% 

002410.SZ 广联达 933 383 143% 25 35 83 100 116 369% 

300033.SZ 同花顺 667 587 14% 4 3 10 20 1 -66% 

688561.SH 奇安信-U 857 0 
 

0 0 0 3 3 
 

002236.SZ 大华股份 596 598 0% 28 9 10 16 17 -39% 

600845.SH 宝信软件 671 317 112% 11 15 33 51 37 253% 

300496.SZ 中科创达 495 182 172% 8 6 16 18 53 538% 

002920.SZ 德赛西威 463 167 177% 0 0 5 3 5 2899% 

000938.SZ 紫光股份 585 646 -9% 6 45 43 9 1 -78% 

000066.SZ 中国长城 556 456 22% 21 8 7 10 17 -16% 

000977.SZ 浪潮信息 391 388 1% 32 74 32 4 1 -97% 

603019.SH 中科曙光 497 311 60% 2 41 38 40 11 394% 

603613.SH 国联股份 304 107 185% 1 1 1 2 13 1701% 

 
合计 21639 13166 64% 466 666 954 957 1399 200% 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

2、 风险分析 

宏观经济影响下游支出等风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

马笑，华中科技大学硕士，2017 年加入新时代证券，首席分析师，传媒互联网&计算机科技行业组长。5 年文

化传媒互联网实业和投资经验，擅长自上而下把握行业机会，政策解读、产业梳理；自下而上进行个股选择，基本

面跟踪研究；担任过管理咨询顾问、战略研究员/投资经理等岗位。2018 年东方财富中国百佳分析师传媒行业第一

名；2019 年每市组合传媒行业第三名；2020 年 Wind 金牌分析师。 
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回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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