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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 322 

行业总市值（亿元） 75,531.67 

流通市值（亿元） 72,683.32 

行业市盈率 TTM 42.34 

沪深 300 市盈率 TTM 16.6 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 医药行业：集采常态化逐步确立，看好

创新及产业链 CXO  (2021-02-01) 

2. 医药行业周报（1.25-1.31）：短期流动

性收紧，如何看医药后市机会？  

(2021-01-31) 

3. 医药行业 2020Q4 持仓分析：医药仓位

有所回落，核心资产持续加强  

(2021-01-25) 

4. 医药行业周报（1.18-1.22）：2021Q1，

战略看多医药板块  (2021-01-24) 

5. CXO 行业跟踪报告：三维度透视 CXO

行业，景气度持续保持高水平  

(2021-01-22) 

6. 医药行业 2020 年业绩前瞻：创新及

CXO、药店、疫苗等有望延续高增长  

(2021-01-19) 
  

[Table_Summary]  事件：2021 年 2 月 3 日，第四批国家集采中标结果公布。本次集采共纳入 45

种药品，拟中选药品平均降价 52%，最高降幅达到 96.82%。 

 本次集采降幅收窄，中标企业扩大。本次集采降幅为 52%，4+7、4+7 扩围、

第二轮集采和第三轮集采降幅分别 51%、58%、60%和 70%，本轮降幅收窄。

最高降幅为峨眉山通惠制药的帕瑞昔布注射剂，降幅达到 96.82%，降幅大于

90%的有 23 个品种，降幅在 80%以上的有 51 个品种。中标企业家数从 4+7

集采的 15 家扩大到本次集采的 152 家，本次共有 215 个品种进行了报价，最

终 158 个中选，中选率为 73.5%，是历次国采中最高的一次。 

 进口原研药降价意愿较低，国产仿制药加速龙头集中。国内药企扬子江中标 7

个品种，齐鲁、中生、石药中标 6 个品种，复星中标 5 个品种，豪森、科伦和

东阳光药中标 4 个品种，恒瑞、福元中标 3 个品种，集采加速推进加速国产龙

头药企集中度。本次一共有 20 家外企参与了 41 个品种的报价，5 家外资企业

中标，其中只有 2 个为原研药品，外资药企的降价意愿不高，36 个品种进口

企业遭遇高价淘汰，给国产药企腾出院内市场空间。同时，随着仿制药一致性

评价工作深入，进口原研药在院内市场竞争力正在逐渐削弱，逐渐转向院外市

场，加速处方药外流。 

 注射剂首次大规模集采面临竞争激烈，降价幅度大。本次一共有 8 个注射剂品

种参与集采，8 个产品 2019 年样本医院收入占 45 个品种 2019 年总样本医院

收入的 30%以上，本次采购额最大的是多索茶碱采购金额达 39 亿元。而降幅

最大的是峨眉山通惠药业的注射用帕瑞昔布，中标价为 2.98 元/支，降幅达

96.82%，主要系此次一共有 17 家企业报价，中标 10 家，竞争最为激烈。帕

瑞昔布的原研药企辉瑞报价仅下降 5.9%遭遇出局，2019 年辉瑞国内样本医院

市场份额为 68.2%，此次全部由中选企业瓜分。氨溴索注射剂同样面临 17 进

10 的激烈竞争局面，原研药企勃林格殷格翰集采仅下降 0.1%，主动放弃国内

46%的市场。 

 投资建议：集采政策将倒逼企业加快创新，持续看好创新药及相关产业链。国

家医保控费大背景下，集采与医保谈判常态化推进，加速行业集中，行业巨变

下倒逼传统药企进行创新。持续看好创新药及相关产业链，创新药企及转型创

新标的：恒瑞医药、长春高新、贝达药业、我武生物、康辰药业、冠昊生物、

海普瑞、科伦药业、亿帆医药等；港股标的：君实生物、中国生物制药等；科

创板：博瑞医药、泽璟制药、前沿生物等。创新药产业链 CXO：药明康德、

药明生物、凯莱英、博腾股份等。 

 风险提示：药品降价风险、政策变动风险。 
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表：第四批全国药品集中采购拟中选结果及降幅 
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资料来源：上海阳光医药采购网，西南证券整理 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 20 楼 

邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区南礼士路 66 号建威大厦 1501-1502 

邮编：100045 

重庆 

地址：重庆市江北区桥北苑 8 号西南证券大厦 3 楼 

邮编：400023 

深圳 

地址：深圳市福田区深南大道 6023 号创建大厦 4 楼 

邮编：518040 

 

西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域 姓名 职务 座机 手机 邮箱 

上海 

蒋诗烽 地区销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

张方毅 高级销售经理 021-68413959 15821376156 zfyi@swsc.com.cn 

吴菲阳 销售经理 021-68415020 16621045018 wfy@swsc.com.cn 

付禹 销售经理 021-68415523 13761585788 fuyu@swsc.com.cn 

黄滢 销售经理 18818215593 18818215593 hying@swsc.com.cn 

蒋俊洲 销售经理 18516516105 18516516105 jiangjz@swsc.com.cn 

刘琦 销售经理 18612751192 18612751192 liuqi@swsc.com.cn 

崔露文 销售经理 15642960315 15642960315 clw@swsc.com.cn 

陈慧琳 销售经理 18523487775 18523487775 chhl@swsc.com.cn 

北京 
张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

彭博 销售经理 13391699339 13391699339 pbyf@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 地区销售副总监 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

林芷豌 高级销售经理 15012585122 15012585122 linzw@swsc.com.cn 

陈慧玲 高级销售经理 18500709330 18500709330 chl@swsc.com.cn 

谭凌岚 销售经理 13642362601 13642362601 tll@swsc.com.cn 

郑龑 销售经理 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 
 

 


