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机械设备行业 

油价持续回暖，十四五页岩油有望快速
发展 

——油服装备行业跟踪 
 

 

 

 
 

原油价格持续回升，我们认为油服装备景气度有望回升。近期国
家能源局提出落实能源安全，并将加强页岩油勘探开发列入十四
五规划。国内油服设备厂商有望受益于国内能源安全，以及海外
产能投产、设备更换。 

核心观点 

 油价持续回暖，全球钻机数量底部回升。2020 年初受疫情影响，布伦特原

油期货结算价在 2020 年 3 月 31 日创 22.74 美元/桶的低价。随着疫情逐步

得到控制，油气价格持续回升，2 月 5 日布伦特原油期货价格已经超过 59

美元/桶。受油气价格下降影响，全球钻机数量自年初以来出现大幅下降，1

月已经恢复至 1207 部，自 10 月以来持续回升，但仍远低于 2020 年 1 月

的 2073 部。我们认为随着经济的进一步复苏，原油和天然气需求有望回暖，

油气价格有望同步回升，油服及装备景气度有望回暖。 

 我国油气对外依赖度仍高，非常规油气发展前景向好。近年来我国油气对

外依赖度呈上升态势。同时受油气价格下跌影响，国内油气行业收入、固

定资产投资增速出现下降。近期国家能源局组织召开 2021 年页岩油勘探开

发推进会，将加强页岩油勘探开发列入“十四五”能源、油气发展规划。

参考美国的页岩油气革命，我们认为我国非常规油气的开采也具有较好发

展前景，高端油气装备前景向好。 

 美国钻机数出现回升，但仍处于低位。20 年初油气价格大幅下降，美国的

在用钻机数量也同步下降，8 月达到 244 台；供给的收缩也导致美国原油商

业库存逐渐下降，为油价的上升带来基础。近期随着油气价格回暖，2021

年 2 月 5 日美国在用钻机数回升到 392 台，但与 2020 年初的约 800 台仍

有差距。随着经济的恢复，我们认为美国在用钻机数、压裂设备利用率等

有望进一步回升。而自十年前的非常规油气革命以来，美国的油气设备也

即将进入更换期，市场空间巨大。近年来我国油气设备厂商在技术实力、

现场经验、品牌服务等方面都取得了很大的进步，我们看好国内设备厂商

在海外市场的发展机遇。 

投资建议与投资标的 

近期随着经济活动恢复，油气价格出现回暖，我们认为油服装备行业的景气度

有望恢复。从国内看，国内能源对外依赖度仍然处于较高状态，油气开采具有

发展空间。尤其是非常规油气对弥补国内能源缺口具有积极意义，高端装备的

技术进步有利于行业降本增效，发展前景向好。从海外看，目前钻机数量仍处

于底部，但利用率已经出现回升，考虑到美国非常规油气设备即将进入更换周

期，我们也看好国内设备厂商在海外市场的发展机遇。建议关注：杰瑞股份

(002353，未评级)、石化机械(000852，未评级)、巨涛海洋石油服务(03303，

未评级) 

风险提示 

油价回暖不及预期，油气开采资本开支不振，非常规油气开发不及预期，海外

市场拓展不及预期。 
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一、加强页岩油勘探开发即将列入十四五规划 

能源安全持续推进，页岩油勘探开发将列入十四五规划。1 月 18 日国家能源局发布关于印发《2021

年能源监管工作要点》的通知，提出做好全面落实能源安全新战略，着力推进能源规划、政策有效

落地的工作。在 1月末国家能源局组织召开 2021年页岩油勘探开发推进会，提出要提高政治站位，

认清加强页岩油勘探开发具有较好现实条件，具备加快发展的基础；下一步，要加强顶层设计，将

加强页岩油勘探开发列入“十四五”能源、油气发展规划。 

我国页岩油资源较丰富，开采潜力大。页岩油是一种非常规石油资源，类似于页岩气，页岩油具

有储层致密、渗透性差的特点，需要通过水平井钻探和压裂后方可开采利用。根据《全球页岩油资

源分布与开发现状_方圆》援引美国能源信息署（EIA）和美国先进资源国际公司（ARI）数据，截

至 2017 年底，全球页岩油地质资源总量 9368.35 亿吨，技术可采资源量为 618.47 亿吨。其中，

美国页岩油资源量最大，技术可采资源量达 153.75 亿吨，约占全球总量的 21%；俄罗斯排名第二，

技术可采资源量 101.77 亿吨，约占全球 14%；中国排名全球第三，技术可采资源量 43.93 亿吨，

约占全球的 6%，主要分布在松辽盆地白垩系、东部断陷盆地古近系、鄂尔多斯盆地三叠系、准噶

尔盆地二叠系和四川盆地侏罗系、塔里木盆地、松辽盆地、扬子地台、江汉盆地和苏北盆地。2019

年，中国石化评价我国页岩油地质资源量为最低为 74 亿吨，最高可达 372 亿吨。 

图 1：全球页岩油分布 

 

资料来源：《全球页岩油资源分布与开发现状-方圆》，EIA，ARI，东方证券研究

所  

 

图 2：全球页岩油技术可采资源量排名前 10 名国家 

 

资料来源：《全球页岩油资源分布与开发现状-方圆》，EIA，ARI，东方证券研究

所 

 

美国页岩油革命在前，我国页岩油也有望实现突破。美国页岩油开发始于20世纪50年代的威利斯

顿盆地，但产量一直较低。根据《全球页岩油资源分布与开发现状_方圆》，2005年左右美国页岩

油开发取得重大突破，2009年左右开始进入快速增长期，根据美国EIA统计数据，2017年美国页

岩油总产量2.03亿吨。同样作为非常规油气，近年来我国页岩气技术不断突破，产量不断上升，随

着行业的不断投入和技术的不断积累，我们认为我国的页岩油革命也指日可待，并将在十四五实现

快速发展。 
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图 3：美国原油产量持续增长（主要产区） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 4：美国天然气产量持续增长（主要产区） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

二、油价持续回暖，国内外油服景气有望回升 

油价持续回暖，全球钻机数量底部回升。2020 年初受疫情影响，全球经济发展承压，原油和天然

气价格出现大幅下降，布伦特原油期货结算价在 2020 年 3 月 31 日创 22.74 美元/桶的低价。随着

疫情逐步得到控制，原油价格和天然气价格逐渐恢复，2021 年以来油气价格持续回升，2 月 5 日

布伦特原油期货价格已经超过 59 美元/桶。受油气价格下降影响，全球钻机数量自年初以来出现大

幅下降，1 月已经恢复至 1207 部，自 10 月以来持续回升，但仍远低于 2020 年 1 月的 2073 部。

我们认为随着经济的进一步复苏，原油和天然气需求有望回暖，油气价格有望同步回升，油服及装

备景气度有望回暖。 

图 5：布伦特原油均价 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 6：天然气价格 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 
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图 7：全球在用钻机数量 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 8：全球陆地和海上在用钻机数量 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

我国油气对外依赖度仍高，非常规油气发展前景向好。近年来我国油气对外依赖度呈上升态势，

2020 年国内天然气依赖度略有下降，但仍处于较高水平。同时受油气价格下跌影响，国内油气行

业收入、固定资产投资增速出现下降。考虑到 2020 年油气价格低迷，进口油气具有一定的性价比，

短期原油对外依赖度略有上升，但我们认为不改变中长期能源安全趋势，油气开采仍有发展空间。

近期国家能源局组织召开 2021 年页岩油勘探开发推进会，将加强页岩油勘探开发列入“十四五”

能源、油气发展规划。参考美国的页岩油气革命，我们认为我国非常规油气的开采也具有较好发展

前景，高端油气装备前景向好。 

图 9：国内原油对外依赖度 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 10：国内天然气对外依赖度 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 
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图 11：我国石油与天然气开采行业利润总额增速 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 12：我国石油与天然气开采行业固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

美国钻机数出现回升，但仍处于低位。20 年初油气价格大幅下降，美国的在用钻机数量也同步下

降，8 月达到 244 台；供给的收缩也导致美国原油商业库存逐渐下降，为油价的上升带来基础。近

期随着油气价格回暖，2021 年 2 月 5 日美国在用钻机数回升到 392 台，但与 2020 年初的约 800

台仍有差距。随着经济的恢复，我们认为美国在用钻机数、压裂设备利用率等有望进一步回升。而

自十年前的非常规油气革命以来，美国的油气设备也即将进入更换期，市场空间巨大。近年来我国

油气设备厂商在技术实力、现场经验、品牌服务等方面都取得了很大的进步，我们看好国内设备厂

商在海外市场的发展机遇。 

图 13：美国在用钻机数量 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 14：美国原油商业库存 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

Lng 价格回落，全球油气船订单回暖。随着疫情得到控制、冬季取暖来临，我国 lng 需求增速回暖，

2020 年 1-11 月进口量同比下降 4.6%，持续缩窄。Lng 到岸价经过大幅波动，而 2021 年 2 月 4

日的 lng 到岸价已达 7.8 美元/百万英热。从船运角度看，2020 年月油船新签订单累计载重吨同比
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增长 21%，气船新签订单累计立方米同比增长 14%，反映油气行业需求回暖。我们认为随着全球

经济复苏，lng 需求仍将上升，相关的开采、储运等产业链持续受益。 

图 15：我国液化石油气消费及进口增速 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 16：我国 lng 到岸价 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 17：油船订单载重吨增速 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 18：气船订单载重吨增速 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

风险提示 

油价回暖不及预期：若油价保持低位，则油服装备行业景气度承压。 

油气开采资本开支不振：从油价回暖到开采投资增加存在时间滞后，若资本开支不振，则装备行
业景气度抬升延后。 

非常规油气开发不及预期：我国非常规油气资源较为丰富，但也具有一定的开采难度。若国家规
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划、技术进步低于预期，则非常规油气装备需求承压。 

海外市场拓展不及预期：海外油气市场空间较大，国内装备竞争力较强，但若油价长期地位、或
存在不可控因素，则海外拓展可能不及预期。 
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