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事件 

稀土指数（8841089）由 2 月 3 日的 1421 点连续两日回调，分别于 2 月 4 日回

调 5.5%，2 月 5 日回调 9.3%，两日回调幅度达到 14%以上； 

投资要点 

⚫ 稀土板块的回调或多为情绪因素，基本面延续强势，回调即是买入良机：无

论是去年四季度海外出口数据的同比、环比强势复苏，还是产业链现货供应

的持续紧张以及缅甸政局的不稳定都奠定了目前稀土板块强势的基本面，

后期价格或将加速上行，我们认为板块回调或为情绪因素的影响，回调将是

买入的绝佳机会。 

⚫ 美国国会推动出台新刺激措施，疫情有望逐步缓解，海外需求启动在即：美

国参议院在 2 月 5 日早间通过预算决议案，众议院在当日下午通过同样决

议案，启动通过预算调整程序以简单多数追加 1.9 万亿美元财政刺激措施的

进程，众议院议长佩洛西在当日表示，计划在两周内通过有关纾困法案。根

据海关统计 2020 年 10 月、11 月、12 月中国出口稀土永磁产品分别为 3552

吨、3862 吨和 4535 吨，环比分别增长 4.8%、8.7 和 17.4%，同比分别增长

1.8%、15.7 和 15.4%，考虑到出口排名前三的国家分别是美国、日本德国。

所以我们判断在 2021 年随着美国政局见稳，新冠疫苗的普及，海外疫情得

到控制后的欧美制造业的复苏将继续拉动磁材需求进一步增长。 

⚫ 节前市场反常强势或酝酿更大的机会：考虑 1 月底物流公司已经停运、下

游磁材厂为春节假期的备库也基本结束，稀土价格本应处于稳定状态，但在

2 月第一周的后半周，氧化镨钕价格由 46 万元/吨继续上涨到 46.5 万元/吨，

考虑到目前上游厂家尤其是冶炼分离企业的现货库存紧张，节后下游磁材

企业的赶产、新签订单以及原料的采购，将大概率的拉动氧化镨钕价格继续

强势上涨。 

⚫ 目前缅甸政局发展仍将是稀土供应的最大不确定性：2 月 1 日缅甸军方接管

政府，国内政局动荡。缅甸目前是我国重要的稀土矿来源地，2020 年从缅

甸进口的稀土矿折 100%REO 为 2 万吨，约占国内氧化镨钕产量的 10%，中

重稀土产量的 50%，未来缅甸政局的不稳定将对稀土行业中的刚需品种氧

化镨钕以及重稀土的代表品种氧化镝、氧化铽的供应带来巨大的不确定性。 

❑ 相关受益标的：重点关注北方稀土（600111）、盛和资源（600392）、五矿

稀土（000831）、广晟有色（600259）。 

风险提示：新能源汽车销量不及预期、全球风电新装机容量不及预期、稀

土价格大幅波动风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上； 

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％； 

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司

没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

 

浙商证券研究所  

上海总部地址：杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 29 层 

北京地址：北京市广安门大街 1 号深圳大厦 4 楼 

深圳地址：深圳市福田区太平金融大厦 14 楼 

上海总部邮政编码：200127  

上海总部电话：(8621) 80108518  

上海总部传真：(8621) 80106010 

浙商证券研究所：https://www.stocke.com.cn 


