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[Table_Main] 
汽车芯片供不应求，汽车电子产业链景气度

高涨 

增持（维持） 

 
投资要点 

 受限于半导体产能的紧缺，汽车芯片供不应求，据日经报道，恩智浦、
瑞萨和东芝已陆续上调了汽车芯片价格。受制于 MCU 等芯片的供应不
足，2020 年第四季度以来，包括大众、福特、丰田、日产等全球汽车大
厂陆续传出减产甚至停产消息。为此，晶圆代工厂商台积电表示将通过
调整半导体生产工序，将汽车芯片的交期缩短一半，联电表示公司提高
生产率增加的产量或将优先分配给汽车行业，此外，三星也在考虑紧急
扩大汽车芯片的产能。 

 

 2020 年，一方面新冠疫情导致汽车销售放缓，同时部分汽车制造商受疫
情防控影响被迫关闭工厂，另一方面，市场对智能手机、笔记本电脑、
平板电脑等应用市场需求旺盛，导致芯片厂商纷纷将生产重心转向相关
消费电子领域。当汽车市场需求快速复苏，并且汽车制造商陆续开始恢
复生产后，配套芯片在短期内供应不足，从而导致了当前汽车产业因缺
乏芯片而减产的困境。 

 

 包括芯片在内的电子产品在汽车领域的应用十分广泛，以芯片为例，其
主要包括微处理器（MCU、DSP）、模拟电路（AC-DC、DC-DC）、逻
辑电路（FPGA）、存储器、分立器件（主要为功率半导体，包括 IGBT、
MOSFET 等）、传感器（加速度计、TPMS）等品类，其中，MCU 和功
率半导体是应用量较大的细分产品类别之一，根据半导体行业观察的数
据，传统燃油汽车的半导体产品中 MCU 占比最高，为 23%，而新能源
汽车的半导体产品中功率半导体占比最高，达 55%。 

 

 除了 MCU、功率半导体等半导体产品，汽车电子还涉及中控、电池管
理系统、自动驾驶、锂电池组和充电组件等应用。未来，随着新能源汽
车普及带动的汽车市场的快速发展，相关汽车电子产业链有望充分受
益。半导体领域建议关注：斯达半导、闻泰科技、比亚迪电子、富瀚微、
全志科技、瑞芯微等；中控领域建议关注：蓝思科技、长信科技等；车
载镜头领域建议关注：韦尔股份、晶方科技、联创电子等标的。 

 

 风险提示：市场需求不及预期；企业研发不及预期；市场开拓不及预期。  
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1.   本周观点：汽车芯片供不应求，汽车电子产业链景气度高涨 

受限于半导体产能的紧缺，汽车芯片供不应求，据日经报道，恩智浦、瑞萨和东

芝已陆续上调了汽车芯片价格。受制于 MCU 等芯片的供应不足，2020 年第四季度

以来，包括大众、福特、丰田、日产等全球汽车大厂陆续传出减产甚至停产消息。为

此，晶圆代工厂商台积电表示将通过调整半导体生产工序，将汽车芯片的交期缩短一

半，联电表示公司提高生产率增加的产量或将优先分配给汽车行业，此外，三星也在

考虑紧急扩大汽车芯片的产能。 

图 1：汽车电子厂商 

 

数据来源：Counterpoint，东吴证券研究所 

2020 年，一方面新冠疫情导致汽车销售放缓，同时部分汽车制造商受疫情防控

影响被迫关闭工厂，另一方面，市场对智能手机、笔记本电脑、平板电脑等应用市场

需求旺盛，导致芯片厂商纷纷将生产重心转向相关消费电子领域。当汽车市场需求快

速复苏，并且汽车制造商陆续开始恢复生产后，配套芯片在短期内供应不足，从而导

致了当前汽车产业因缺乏芯片而减产的困境。 

图 2：传统燃油汽车半导体各类半导体占比  图 3：新能源汽车半导体各类半导体占比 

 

 

 

数据来源：半导体行业观察，东吴证券研究所  数据来源：半导体行业观察，东吴证券研究所 
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包括芯片在内的电子产品在汽车领域的应用十分广泛，以芯片为例，其主要包

括微处理器（MCU、DSP）、模拟电路（AC-DC、DC-DC）、逻辑电路（FPGA）、存

储器、分立器件（主要为功率半导体，包括 IGBT、MOSFET 等）、传感器（加速度

计、TPMS）等品类，其中，MCU 和功率半导体是应用量较大的细分产品类别之一，

根据半导体行业观察的数据，传统燃油汽车的半导体产品中 MCU 占比最高，为 23%，

而新能源汽车的半导体产品中功率半导体占比最高，达 55%。 

图 4：汽车电子产业链 

 

数据来源：电子工程专辑，东吴证券研究所 

除了 MCU、功率半导体等半导体产品，汽车电子还涉及中控、电池管理系统、

自动驾驶、锂电池组和充电组件等应用。未来，随着新能源汽车普及带动的汽车市场

的快速发展，相关汽车电子产业链有望充分受益。半导体领域建议关注：斯达半导、

闻泰科技、比亚迪电子、富瀚微、全志科技、瑞芯微等；中控领域建议关注：蓝思科

技、长信科技等；车载镜头领域建议关注：韦尔股份、晶方科技、联创电子等标的。 

图 5：汽车电子产业链相关标的 

 

数据来源：国际电子商情，东吴证券研究所 
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2.   市场动态 

本周沪指下跌 0.40%，深证成指下跌 6.96%，创业板指下跌 12.19%。电子行业全

体下跌，截至 2021 年 2 月 5 日申万电子指数为 4561.95，较上周末下跌 10.71%，行

业涨跌幅在所有一级行业中排序 25/28。 

图 6：申万一级行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周申万电子各子行业中，电子制造板块下跌 3.91%，元件板块下跌 5.12%，光

学光电子板块下跌 6.58%，半导体板块下跌 6.91%，其他电子板块下跌 7.08%。 

图 7：申万电子子行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周电子行业 47 支个股上涨，江海股份（14.27%）、光峰科技（13.01%）、晶晨

股份（12.92%）涨幅居前；有 219 支个股下跌，大唐电信（-27.72%）、海航科技（-

26.77%）、海科 B（-23.87%）跌幅居前。 
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图 8：电子行业本周股价涨跌幅前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

电子行业上市公司中，环旭电子、景旺电子和传音控股的机构持股比例居前，分

别为 86.53%、81.85%和 81.28%。 

图 9：电子行业 2020 年 Q1-Q3 机构持股比例前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   风险提示 

1）市场需求不及预期：若电子产品应用市场需求不及预期，相关公司产品销售

可能受到影响，从而影响公司营收的增长。 

2）企业研发不及预期：电子行业相关产品研发的专业化程度较高，存在一定技

术壁垒，技术开发难度和研发投入大，若新一代产品研发进度不及预期，相关公司核

心业务的营收规模和增速可能受到影响。 

3）市场开拓不及预期：由于下游需求放缓，导致相关公司与主要客户的稳定合

作关系发生变动或市场开拓不及预期，将可能对公司的经营业绩产生不利影响。 
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