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[Table_Main] 
小米全新概念机公布，四面 88°超曲屏设计 

增持（维持） 

 
投资要点 

 小米发布四曲面瀑布屏概念机，四边 88°超曲面设计。2 月 5 日，小米手
机官方公布首款四曲面瀑布屏概念手机。该机搭载了一块行业首创的四
曲瀑布屏，四周边框几乎全部由屏幕取代，机身没有任何的开孔与物理
按键，真正实现了一体无孔式的未来设计。 

 Realme 线上发布真我 V11：千元 5G 手机，大电池支持快充。2 月 5 日下
午消息，realme 线上发布千元 5G 手机真我 V11。真我 V11 搭载了天玑
700 5G 芯片，采用 7nm 制程工艺打造，最高主频达 2.2GHz。真我 V11

支持双卡双待双模 5G，兼容三大运营商主流频段。手机售价 1199 元起，
即日起即可购买。 

 联发科发布全新 5G 基带，支持毫米波技术。2 月 2 日，联发科正式发布
了全新一代的 5G 调制解调器 M80，相比上一代的 M70 来说，M80 在
支持 Sub-6GHz 5G 频段的同时，还加入了对于毫米波（mmWave）频段
5G 网络的支持，同时上下行速率也有了极大的提升。 

 苹果推送 iOS 14.5 公测版。2 月 5 日，苹果更新了 iOS 14.5 正式版。iOS 

14.5 的一个重要的新功能是支持 iPhone 12 机型在双 SIM 卡模式下的
5G。另一个新增功能是支持用户在佩戴口罩时也可通过 Face ID 解锁
iPhone。 

 

 建议关注：蓝思科技、鹏鼎控股、环旭电子、传音控股、立讯精密、歌
尔股份、东山精密、长信科技、信维通信、联创电子、安洁科技等。 

 

 风险提示：宏观经济波动；客户相对集中；市场开拓不及预期。  
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1.   本周观点：小米发布四曲面瀑布屏概念机，四边 88°超曲面

设计 

2 月 5 日，小米手机官方公布首款四曲面瀑布屏概念手机。该机搭载了一块行业

首创的四曲瀑布屏，四周边框几乎全部由屏幕取代，机身没有任何的开孔与物理按键，

真正实现了一体无孔式的未来设计。 

四曲面 88°超曲屏，制造和贴合工艺突破极限。88°的深弯四曲面玻璃，突破

了玻璃生产的工艺极限。通过自研加工设备，玻璃在 800°高温高压下热弯一体成型，

再经由多达十余次的复杂抛光工序，才能打磨出一块深弯四曲面玻璃。之后，还要配

合 3D 贴合工艺，将它与柔性屏贴合，克服极致的弯折角度与极小弯折半径所带来的

弯曲应力，才能实现完美无瑕的屏幕表现。 

图 1：小米四曲面 88°超曲屏  

 

数据来源：官方微博，东吴证券研究所 

整体一体无孔化设计。小米四曲瀑布屏概念手机，通过 46 项自主研发专利技术，

让实体按键和所有开孔真正消失。该机通过柔性薄膜屏幕发声技术替代了物理听筒、

用超薄压电陶瓷替代扬声器，以及在该机上首发了小米第三代屏下镜头技术替代了

前置相机。此外，该手机还支持包括 eSIM 卡、压感按键、无线充电等技术。 

图 2：小米四曲瀑布屏概念手机无孔化设计 
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数据来源：官方微博，东吴证券研究所 

一直以来，小米手机在屏幕上的成就有目共睹。2016 年的小米 MIX 一经亮相就

惊艳了全场，并开启了智能手机的全面屏时代；2019 年的小米 MIX Alpha 首发了环

绕屏，180.6%的屏占比是当前手机的前所未有的高地；而本次的四面 88°瀑布屏+

无开孔设计概念机，又一次将小米在屏幕领域的强大技术实力展露无遗。 

图 3：小米四曲瀑布屏概念手机细节 

 

数据来源：官方微博，东吴证券研究所 
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小米官方宣称，这是小米屏幕形态的一次尝试，也是未来手机形态的一次摸索。

作为一家业已成熟的科技企业，小米的产品研发早已不再需要“跟风”所谓的行业趋势。

相反，手握大量自有先进技术的他们，现在正努力成为新的行业领军者。 

图 4：小米四曲瀑布屏概念手机细节 

 

数据来源：官方微博，东吴证券研究所 

 

2.   重要新闻 

1） realme 线上发布真我 V11：千元 5G 手机，大电池支持快充  

2 月 5 日，realme 线上发布千元 5G 手机真我 V11。该机搭载了天玑 700 5G 芯片

7nm 制程工艺，官方称功耗更低。该芯片采用八核心设计，最高主频达 2.2GHz。支

持双卡双待双模 5G，兼容三大运营商主流频段。V11 搭载 128GB 的海量存储空间，

搭配存储卡最高可拓展至 1TB。 

图 5：真我 V11 官方宣传海报  图 6：真我 V11 效果图 
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数据来源：realme 官网，东吴证券研究所  数据来源：realme 官网，东吴证券研究所 

拍照方面，V11 搭载后置 1300 万像素主摄和 200 万人像镜头，并内置超级夜景

等多种拍摄模式。续航上，V11 搭载了 5000mAh 大电池和 18W 快充的组合，同时配

备超级省电模式。在搭载超大容量电池的情况下，真我 V11 经过内部结构设计的优

化，将整机重量控制在 186g，厚度减至 8.4mm，搭配 3D 自然流线型背面设计，拥有

极佳的轻薄手感。真我 V11 售价 1199 元起，即日起即可购买。 

2） 联发科发布全新 5G 基带，支持毫米波技术 

2 月 2 日，联发科正式发布了全新一代的 5G 调制解调器 M80，相比上一代的

M70 来说，M80 在支持 Sub-6GHz 5G 频段的同时，还加入了对于毫米波（mmWave）

频段 5G 网络的支持，同时上下行速率也有了极大的提升。 

图 7：第二代 5G 基带 M80 



 

 6 / 11 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

 

数据来源：手机技术资讯，东吴证券研究所 

虽然联发科并未公布 M80 是否是基于台积电的 5nm 工艺，但是据联发科介绍，

在独立组网（SA）和非独立组网（NSA）下，M80 5G 调制解调器支持超高的 5G 传

输速率，最高下行速率可达 7.67Gbps，上行速率峰值为 3.76Gbps，已经超越了另外

两款基于 5nm 工艺、同时支持 Sub-6GHz 和毫米波频段 5G 网络的基带芯片：骁龙

X60（最大 7.5Gbps，上行 3Gbps），三星 Exynos 2100 集成的 5G 基带（7.35Gbps，下

行 3.67bps）。 

3） 苹果推送 iOS 14.5 公测版 

2 月 5 日，苹果更新了 iOS 14.5 正式版。iOS 14.5 的一个重要的新功能是支持

iPhone 12 机型在双 SIM 卡模式下的 5G。iPhone 12 机型同时配备了物理 SIM 卡槽和

数字 eSIM 卡，可以实现被称为双卡双待的功能。。 

图 8：iOS 14.5 支持 Face ID 和 Apple Watch 配对解锁 
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数据来源：新浪科技，东吴证券研究所 

在 iOS 14.5 中，值得注意的是，该版本其中一个新增功能就是支持用户在佩戴

口罩时也可通过 Face ID 解锁 iPhone。换言之，升级至 iOS14.5 后，采用 Face ID 的

iPhone 可以与 Apple Watch 配合起来，在用户戴口罩的情况下，能直接跳过密码和

Face ID 实现解锁，但消费者需要另外购买 Apple Watch。当 iPhone 判定用户佩戴口

罩，面部特征被遮住时，会自动转向用 Apple Watch 解锁，如果用户正戴着 Apple 

Watch，靠近手机会直接解锁。 

 

3.   重要公告 

1） 环旭电子 

2 月 4 日，环旭电子股份有限公司发布 2020 年度业绩快报公告。公司 2020 年实

现营业收入 476.96 亿元，较 2019 年 372.04 亿元同比增长 28.20%。其中，占比较高

的通讯类产品营收同比增长超过 40%、消费电子类产品营收同比增长超过 30%，工

业类产品营收基本持平略有上升，电脑及存储类产品、汽车电子类产品营收同比小幅

下滑； 公司 2020 年实现营业利润 19.62 亿元，较 2019 年的 14.22 亿元增长 37.94%；

实现利润总额 19.74 亿元，较 2019 年的 14.33 亿元增长 37.75%；实现归属于上市公

司股东的净利润 17.39 亿元，较 2019 年 12.62 亿元增长 37.82%。2020 年度归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 16.15 亿元，较 2019 年同期的 10.44 亿

元同比增加 5.71 亿元，同比增长 54.64%。 

2） 歌尔股份 

2 月 3 日， 歌尔股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 1 月 29 日召开第

五届董事会第十五次会议，审议通过了《关于审议公司<关于回购公司股份方案>的
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议案》（以下简称“本次回购”）,同意公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购公

司部分 A 股社会公众股，用于后期实施员工持股计划或者股权激励计划。本次回购

金额不低于人民币 50,000 万元（含），且不超过人民币 100,000 万元（含），回购价格

不超过 39.00 元/股（含），回购股份期限为自公司董事会审议通过回购股份方案之日

起 6 个月内。 

3） 安洁科技 

2 月 2 日，安洁科技发布关于签订募集资金三方监管协议的公告。经中国证券监

督管理委员会核发的《关于核准苏州安洁科技股份有限公司非公开发行股票的批复》

（证监许可〔2020〕1958 号）核准，苏州安洁科技股份有限公司（以下简称“公司”

或“安洁科技”）向 19 名特定投资者非公开发行 67,183,558 股人民币普通股股票。

公司本次募集资金（扣除承销费等费用后）已划至公司指定的资金账户，实际募集资

金净额为 1,004,851,227.31 元，上述募集资金已全部到位，并由公证天业会计师事务

所（特殊普通合伙）审验并出具了《验资报告》（苏公 W[2020]B143 号）。 

 

4.   市场动态 

本周沪指下跌 0.40%，深证成指下跌 6.96%，创业板指下跌 12.19%。电子行业全

体下跌，截至 2021 年 2 月 5 日申万电子指数为 4561.95，较上周末下跌 10.71%，行

业涨跌幅在所有一级行业中排序 25/28。 

图 9：申万一级行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周申万电子各子行业中，电子制造板块下跌 3.91%，元件板块下跌 5.12%，光

学光电子板块下跌 6.58%，半导体板块下跌 6.91%，其他电子板块下跌 7.08%。 

图 10：申万电子子行业本周涨跌幅 
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数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周电子行业 47 支个股上涨，江海股份（14.27%）、光峰科技（13.01%）、晶晨

股份（12.92%）涨幅居前；有 219 支个股下跌，大唐电信（-27.72%）、海航科技（-

26.77%）、海科 B（-23.87%）跌幅居前。 

图 11：电子行业本周股价涨跌幅前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

电子行业上市公司中，环旭电子、景旺电子和传音控股的机构持股比例居前，分

别为 86.53%、81.85%和 81.28%。 

图 12：电子行业 2020 年 Q1-Q3 机构持股比例前十标的 
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数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

1）宏观经济波动：随着宏观经济的景气度下降，消费市场需求将随之下滑，新

兴市场智能手机替代功能机的进度也将受到影响，从而影响手机产品的总体销量。若

全球经济未来出现剧烈波动，将可能对行业发展产生负面影响。  

2）客户相对集中：电子行业的竞争格局决定了该行业客户群体相对集中，如果

主要客户受到内外部因素的影响发生经营状况波动，将会为相关公司的订单带来波

动，进而影响经营业绩。 

3）市场开拓不及预期：由于下游需求放缓，导致相关公司与主要客户的稳定合

作关系发生变动或市场开拓不及预期，将可能对相关公司的经营业绩产生不利影响。 
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买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 
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