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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210201-20210207）      维持评级 

中汽协预估一月汽车销量同比+31.9%                  看好 

2021年 2月 8日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210201-20210207），沪深 300 涨跌幅为 2.46%，创业

板涨跌幅为 1.82%，汽车行业涨跌幅为-0.85%，在中信一级 30 个行业排名

第 15位。 

➢ 细分行业： 卡车以 10.10 %的周涨跌幅排行最前，专用汽车行业以

-11.15 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 电动物流车指数、宁德时代产业链指数分别以-1.38 %、

-1.83 %的周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、充电桩行业分别以-8.07 %、-6.56 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210201-20210207）40 只个股整体

实现正收益。其中，福田汽车以 32.17 %的涨跌幅排行首位，小康股份以

-27.65 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 2月 5日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 49.31，

新能源汽车的 PE(TTM)为 85.33。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 理想汽车宣布在上海设研发中心 

2） 2020 年全国进口乘用车终端销售同比下滑； 

3） 蓝界科技和 Karma 汽车将在燃料电池驱动系统上合作； 

4） 新一批《道路机动车辆生产企业及产品公告》与减免车船税汽车车型

目录公示； 

5） 大众 ID.6 X 登工信部目录 定位中型纯电 SUV。 

投资建议 

目前宏观经济环境较为稳定，疫苗也在陆续接种当中，预计未来疫情

对汽车销售不会产生太大影响。同时，国外疫情趋缓后，汽车及其零部件

出口也将逐步增加，出口为主的零部件企业或将迎来转机。政策端，预计

未来将围绕补助新能源汽车、补助四线城市购车、优化摇号分配等方式进

行，部分地区或将延续补贴购置优惠，加大新能源扶持力度。 

建议关注新车频发的自主品牌整车标的以及新能源汽车产业链、特别

是 MEB 产业链等，如：华域汽车、法拉电子、汇川技术、宏发股份、新宙

邦、银轮股份、三花智控、长城汽车、均胜电子、先导智能等。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

 

相关报告： 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210201-20210207），沪深 300 涨跌幅为 2.46%，创业板涨跌幅为 1.82%，汽车行业涨跌幅为-0.85%，

在中信一级 30 个行业排名第 15 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210201-20210207）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中卡车以 10.10 %

的周涨跌幅排行最前，专用汽车行业以-11.15 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210201-20210207）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中电动物流车指数、宁德时代产

业链指数分别以-1.38 %、-1.83 %的周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、充电桩行业分别以-8.07 %、-6.56 %的

周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210201-20210207）40 只个股整体实现正收益。其中，福田

汽车以 32.17 %的涨跌幅排行首位，小康股份以-27.65 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 2 月 5 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 49.31，新能源汽车的 PE(TTM)为 85.33。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 理想汽车宣布在上海设研发中心 

2 月 2 日，理想汽车宣布在上海设立研发中心。理想汽车官方表示，上海的研发中心将致力于智能电动

车技术的前沿开发，包括高电压平台以及超级快充技术、自动驾驶技术和下一代智能座舱科技。同时，该

研发中心还将具备全新车型完整的研发能力。目前，理想汽车上海研发中心的招聘工作已经启动，预计其

规模将超过 2000 人。 

（信息来源：wind，硅谷动力） 

➢ 2020 年全国进口乘用车终端销售同比下滑 

2020 年 1—12 月，进口乘用车终端销售 100 万辆，累计同比下滑 10.6%，下滑幅度继续收窄。车型结

构来看，进口乘用车销售车型仍以轿车和 SUV 为主，占比 96%；轿车、SUV 和 MPV 降幅分别为 10.8%,10.5%

和 10.4%。级别结构来看，大型和中大型进口车细分市场份额相比 2019 年继续提升，分别提高 1.7 和 8.0

个百分点，其他细分市场份额均有所减少，其中，中型和紧凑型进口车份额分别减少 6.3 和 2.1 个百分点。

数据显示疫情对中高端市场影响相对较小，进口品牌第一名仍是雷克萨斯，奔驰位居第二；前十品牌中除

雷克萨斯、奔驰实现增长之外，其余品牌仍下降，豪华品牌仍是销售主力，占销售总量的 80.4%；非豪华品

牌下滑 28.6%，豪华下滑 5.1%，下滑幅度收窄，超豪华品牌逆势增长 16.0%。排量结构来看，2.0~2.5L 在

第一排量区间，份额为 44.2%，但下降 1.5 个百分点；由于特斯拉国产，1.0L 以下排量份额下降 3.1 个百分

点；2.5~4.0L 排量区间整体份额为 40.6%。 

（信息来源：wind，汽车流通协会） 

➢ 蓝界科技和 Karma 汽车将在燃料电池驱动系统上合作 

蓝界科技公布其将与 Karma 汽车合作，共同探索在多种未来乘用车和轻型商务车型上以燃料电池系统

作为汽车首要驱动力的可行性。燃料电池能为汽车提供快速加注燃料、超长驾驶里程、零有害排放等优势，

是传统内燃机的绿色替代品。蓝界科技的燃料电池系统将被集成于 Karma 汽车的电动车架构内，并在 Karma 

GS-6 研发车型上进行试应用和测评。测试和验证将在接下来几个月内分别在美国和丹麦同时进行。由甲醇

燃料电池提供动力的电动车具有与汽油内燃机汽车相同的便捷性。甲醇燃料电池技术使用甲醇重整器即时

制氢。甲醇是一种在全世界广泛应用和交易的载氢商业燃料，可以通过应用全球已有的基础设施实现存储
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和运输。作为传统化石燃料的绿色替代燃料，甲醇可以通过可再生资源制成，符合碳中和要求。 

（信息来源：美通社，wind） 

➢ 新一批《道路机动车辆生产企业及产品公告》与减免车船税汽车车型目录公示 

据工业和信息化部消息，根据《道路机动车辆生产企业及产品公告》管理和《财政部 税务总局 工业

和信息化部 交通运输部关于节能 新能源车船享受车船税优惠政策的通知》（财税〔2018〕74 号）的有关要

求，工信部现将《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 341 批）和《享受车船税减免优惠的节约能源 使

用新能源汽车车型目录》（第二十四批）拟发布内容予以公示。申报本批《公告》新产品的汽车、摩托车、

低速汽车生产企业共计 703 户，其中汽车生产企业 477 户、摩托车生产企业 223 户、三轮汽车生产企业 3

户。以上企业申报的新产品共计 2170 个，其中汽车产品 1944 个、摩托车产品 223 个、三轮汽车产品 3 个。

申报新能源汽车产品的共有 75 户企业的 136 个型号，其中纯电动产品共 65 户企业 124 个型号、插电式混

合动力产品共 1 户企业 1 个型号、燃料电池产品共 9 户企业 11 个型号。申报本批《公告》变更扩展的汽车、

摩托车、低速汽车生产企业共计 813 户，其中汽车生产企业 561 户、摩托车生产企业 236 户、三轮汽车生

产企业 16 户。以上企业申报的变更扩展共计 6433 个，其中汽车产品 6181 个、摩托车产品 236 个、三轮汽

车产品 16 个。 

（信息来源：wind，上证报） 

➢ 大众 ID.6 X 登工信部目录 定位中型纯电 SUV 

2 月 3 日，工信部公布第 341 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》，上汽大众 MEB 平台全新车型

ID.6 X 曝光，该车定位为中型纯电动 SUV，上市后可能会与蔚来 ES6 等车型竞争。 

（信息来源：wind，网易新闻） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-02-06 600099.SH 
林海股份:关于公司 2019年度关联交易完成情况暨追加确认 2020年度关联交易预计金额及完

成情况的公告 

2021-02-06 600099.SH 林海股份:独立董事关于关联交易事项的事前认可及独立意见 

2021-02-06 000550.SZ 江铃汽车:关联交易公告 

2021-02-06 600303.SH 曙光股份:关于出售资产的进展公告 

2021-02-05 002488.SZ 金固股份:关于参股公司股权重组所涉减资暨关联交易的公告 

2021-02-05 002239.SZ 奥特佳:关于调整非公开发行股票募集资金使用安排的公告 

2021-02-05 002239.SZ 
奥特佳:华泰联合证券有限责任公司关于奥特佳新能源科技股份有限公司调整部分募集资金

投资项目拟投入募集资金金额的核查意见  

2021-02-05 002592.SZ ST 八菱:关于立案调查事项进展暨风险提示的公告 

2021-02-05 600653.SH 申华控股:关于拟对 6 家风电项目公司股权进行正式挂牌转让的公告  

2021-02-05 605228.SH 神通科技:关于使用部分闲置募集资金临时补充流动资金的公告 

2021-02-05 605228.SH 
神通科技:东方证券承销保荐有限公司关于神通科技集团股份有限公司使用部分闲置募集资

金临时补充流动资金的核查意见 

2021-02-05 605228.SH 
神通科技:东方证券承销保荐有限公司关于神通科技集团股份有限公司使用银行承兑汇票支

付募投项目所需资金并以募集资金等额置换的核查意见  

2021-02-05 605228.SH 神通科技:关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的公告  

2021-02-05 605228.SH 
神通科技:东方证券承销保荐有限公司关于神通科技集团股份有限公司使用募集资金置换预

先投入募投项目自筹资金的核查意见  

2021-02-05 605228.SH 神通科技:关于使用银行承兑汇票支付募投项目资金并以募集资金等额置换的的公告  

2021-02-05 002708.SZ 光洋股份:2021 年限制性股票激励计划(草案) 

2021-02-05 002708.SZ 光洋股份:股权激励计划自查表 

2021-02-05 002708.SZ 光洋股份:2021 年限制性股票激励计划激励对象名单 

2021-02-05 002708.SZ 光洋股份:2021 年限制性股票激励计划(草案)摘要 

2021-02-05 002708.SZ 光洋股份:2021 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

2021-02-05 002708.SZ 
光洋股份:北京市金杜律师事务所上海分所关于公司 2021 年限制性股票激励计划(草案)的法

律意见书 

2021-02-05 002213.SZ 大为股份:关于子公司投资设立香港子公司的公告 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14B5D6AF678B&id=121589822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14B5D6AF678B&id=121589822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=11428E0E678B&id=121589818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E9629FD76789&id=121589134&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD792D856784&id=121587014&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B097916566E0&id=121570674&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B097915E66E0&id=121570670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B109EE6766E0&id=121570644&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B109EE6766E0&id=121570644&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5361856866DC&id=121569840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5361856866DC&id=121569840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD4DA5BD66D1&id=121567466&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B1AE256C66CF&id=121566752&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0CE765866CF&id=121566756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0CE765866CF&id=121566756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0CE765166CF&id=121566740&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0CE765166CF&id=121566740&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B40F588E66CF&id=121566592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B3FAA28366CF&id=121566746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B3FAA28366CF&id=121566746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B430DBF066CF&id=121566750&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32FBEF5A66C9&id=121563444&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32FBEF5A66C9&id=121563444&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F113CC866C9&id=121563442&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F8601E466C9&id=121563490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=33E5FB9966C9&id=121563500&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2ED6B20866C9&id=121563360&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2ED6B20D66C9&id=121563366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2ED6B20D66C9&id=121563366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8237286166C7&id=121561458&type=1
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2021-02-04 300304.SZ 云意电气:关于产业投资基金增加普通合伙人的公告 

2021-02-04 603306.SH 华懋科技:2021 年股票期权激励计划 

2021-02-04 603306.SH 华懋科技:2021 年股票期权激励计划首次权益授予公告 

2021-02-04 603306.SH 华懋科技:2021 年股票期权激励计划首次授予激励对象名单（授予日）  

2021-02-04 603306.SH 
华懋科技:关于华懋（厦门）新材料科技股份有限公司 2021 年股票期权激励计划授予事项的

法律意见书 

2021-02-04 603306.SH 
华懋科技:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于华懋（厦门）新材料科技股份有限公司

2021 年股票期权激励计划首次授予相关事项之独立财务顾问报告 

2021-02-04 605088.SH 
冠盛股份:上海荣正投资咨询股份有限公司关于温州市冠盛汽车零部件集团股份有限公司

2021 年限制性股票激励计划（草案）之独立财务顾问报告 

2021-02-04 605088.SH 冠盛股份:2021 年限制性股票激励计划（草案）摘要公告 

2021-02-04 605088.SH 冠盛股份:北京金诚同达（上海）律师事务所关于公司限制性股票激励计划的法律意见书  

2021-02-04 605088.SH 冠盛股份:2021 年限制性股票激励计划（草案） 

2021-02-04 605088.SH 冠盛股份:2021 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

2021-02-04 605088.SH 冠盛股份:监事会关于公司 2021 年限制性股票激励计划相关事项的核查意见  

2021-02-04 600166.SH 福田汽车:关于资产处置签订交易合同的进展公告 

2021-02-04 002715.SZ 
登云股份:拟收购北京黄龙金泰矿业有限公司股权涉及的北京黄龙金泰矿业有限公司股东全

部权益价值项目资产评估报告 

2021-02-04 002715.SZ 
登云股份:上海市锦天城律师事务所关于公司收购北京黄龙金泰矿业有限公司 99%股权所涉

矿业权之法律意见书 

2021-02-04 002715.SZ 登云股份:关于收购北京黄龙金泰矿业有限公司 99%股权暨关联交易的公告 

2021-02-04 002662.SZ 京威股份:关于股东福尔达投资减持股份计划时间过半的进展公告 

2021-02-04 601633.SH 长城汽车:关于回购注销部分限制性股票通知债权人第三次公告 

2021-02-04 002328.SZ 
新朋股份:国浩律师(上海)事务所关于公司 2020 年限制性股票激励计划授予预留限制性股票

之法律意见书 

2021-02-04 002328.SZ 新朋股份:监事会关于 2020 年限制性股票激励计划授予预留限制性股票的核查意见  

2021-02-04 002328.SZ 新朋股份:关于向 2020 年限制性股票激励计划激励对象授予预留限制性股票的公告  

2021-02-04 600841.SH 上柴股份:关于重大资产重组的进展公告 

2021-02-04 603121.SH 华培动力:：关于全资子公司增资进展暨完成工商变更登记的公告 

2021-02-03 002126.SZ 
银轮股份:独立董事关于对公司转让天台县银信小额贷款股份有限公司股权暨关联交易事项

的事前认可意见 

2021-02-03 002126.SZ 
银轮股份:独立董事关于对公司转让天台县银信小额贷款股份有限公司股权暨关联交易事项

的独立意见 

2021-02-03 002126.SZ 银轮股份:关于转让天台县银信小额贷款股份有限公司股权暨关联交易的公告  

2021-02-03 300304.SZ 
云意电气:关于公司第二期(2021 年-2023 年)限制性股票激励计划内幕信息知情人及激励对象

买卖公司股票情况的自查报告 

2021-02-03 002865.SZ 钧达股份:关于公司全资子公司对外投资的公告 

2021-02-03 603166.SH 
福达股份:中京民信(北京)资产评估有限公司关于全州福达汽车零部件有限公司拟收购资产

涉及的桂林福达全州机械制造有限公司部分房地产价值资产评估报告  

2021-02-03 603166.SH 福达股份:关于全资子公司购买土地使用权及房屋建筑物暨关联交易的公告  

2021-02-03 601238.SH 广汽集团:关于可转债转股及股票期权激励计划行权结果暨股份变动公告  

2021-02-03 600303.SH 曙光股份:关于对中国证监会辽宁监管局行政监管措施决定书整改进展的公告  

2021-02-03 000030.SZ 富奥股份:关于境外收购事项的进展公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5778011266C1&id=121558948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB89D285660C&id=121540534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DD59FC54660C&id=121540514&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB1F63E4660C&id=121540510&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB5D3690660C&id=121540508&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB5D3690660C&id=121540508&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB5D3689660C&id=121540492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB5D3689660C&id=121540492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB5D3689660C&id=121540492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D103B2F86608&id=121539658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D103B2F86608&id=121539658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D103B2F86608&id=121539658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D14664896608&id=121539618&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1413A516608&id=121539612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D0E3D5EA6608&id=121539562&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D0F25E596608&id=121539604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1413A4E6608&id=121539608&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=82BC2A3A6607&id=121539408&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD8D0E066603&id=121537892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD8D0E066603&id=121537892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7064ED96603&id=121537882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7064ED96603&id=121537882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA7CE9506603&id=121537848&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE6A7CC76602&id=121537570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D3C2FCCD65FC&id=121534652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=44B6258665FB&id=121534122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=44B6258665FB&id=121534122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=445ABB3065FB&id=121534116&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=443EC87465FB&id=121534160&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8454418065F6&id=121533018&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=377597D565F2&id=121532006&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C4E7CACB65D2&id=121529572&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C4E7CACB65D2&id=121529572&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1B4FBE965D2&id=121529610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1B4FBE965D2&id=121529610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C18CE08F65D2&id=121529596&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39F00D786550&id=121514960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39F00D786550&id=121514960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CF4AB025654A&id=121513946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AFD5F0896546&id=121512354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AFD5F0896546&id=121512354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A86DE6586546&id=121512338&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6627D486542&id=121510882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0206EF1A653F&id=121509766&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0792EC70653B&id=121508488&type=1
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2021-02-03 002239.SZ 奥特佳:监事会关于 2021 年股票期权激励计划首次授予的激励对象名单的核查意见  

2021-02-03 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽研回购注销部分限制性股票（第二期）相关事宜

的法律意见书 

2021-02-03 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽研回购注销部分限制性股票（第一期）相关事宜

的法律意见书 

2021-02-03 601965.SH 中国汽研:关于拟回购注销限制性股票通知债权人的公告 

2021-02-03 002594.SZ 比亚迪:关于对控股子公司增资的公告 

2021-02-02 601633.SH 长城汽车:关于回购注销部分限制性股票通知债权人第二次公告 

2021-02-02 000625.SZ 长安汽车:上市公司股权激励计划自查表 

2021-02-02 000625.SZ 长安汽车:北京市中伦(深圳)律师事务所关于公司 A 股限制性股票激励计划的法律意见书 

2021-02-02 000625.SZ 长安汽车:关于 A 股限制性股票激励计划(草案)及摘要的修订说明 

2021-02-02 000625.SZ 长安汽车:A 股限制性股票激励计划(草案修订稿)摘要 

2021-02-02 000625.SZ 
长安汽车:上海荣正投资咨询股份有限公司关于公司 A 股限制性股票激励计划(草案修订稿)

之独立财务顾问报告 

2021-02-02 000625.SZ 
长安汽车:监事会关于公司 A 股限制性股票激励计划激励对象名单的公示情况及核查意见的

说明 

2021-02-02 000625.SZ 长安汽车:A 股限制性股票激励计划(草案修订稿) 

2021-02-02 000625.SZ 长安汽车:A 股限制性股票激励计划实施考核管理办法(修订稿) 

2021-02-02 002592.SZ ST 八菱:关于资金占用和违规担保事项的进展公告 

2021-02-01 300585.SZ 奥联电子:关于参股公司股权转让交易完成的公告 

2021-02-01 002703.SZ 浙江世宝:关于出售资产暨关联交易的公告 

2021-02-01 002703.SZ 浙江世宝:独立董事关于公司出售资产暨关联交易的事前认可 

2021-02-01 002703.SZ 浙江世宝:独立董事关于公司出售资产暨关联交易的独立意见 

2021-02-01 000800.SZ 一汽解放:关于第一期限制性股票激励计划首次授予登记完成的公告  

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1B052EEB6539&id=121507624&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0DCD7B266537&id=121506950&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0DCD7B266537&id=121506950&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0EA974DE6537&id=121506992&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0EA974DE6537&id=121506992&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0EA974D26537&id=121506976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A18D5E3A6530&id=121503080&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7AAAEA2A6488&id=121478894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3928F27C6486&id=121478650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38F030796486&id=121478678&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3953741F6486&id=121478688&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3953741A6486&id=121478676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38F656456486&id=121478686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38F656456486&id=121478686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38F656456486&id=121478686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39185F7A6486&id=121478670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39185F7A6486&id=121478670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39356FA86486&id=121478684&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39356FA86486&id=121478684&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39185F816486&id=121478648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39185F816486&id=121478648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=777F0C14647F&id=121476882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=777F0C14647F&id=121476882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32353BA66484&id=121478336&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0DBB5DE63A0&id=121456372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0208A0863A0&id=121456374&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EB0BF6B163A0&id=121456366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9C7F59F0639A&id=121456118&type=1
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① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

 

短期来看： 

目前宏观经济环境较为稳定，疫苗也在陆续接种当中，预计未来疫情对汽车销售不会产生太大影响。

同时，国外疫情趋缓后，汽车及其零部件出口也将逐步增加，出口为主的零部件企业或将迎来转机。政策

端，预计未来将围绕补助新能源汽车、补助四线城市购车、优化摇号分配等方式进行，部分地区或将延续

补贴购置优惠，加大新能源扶持力度。 

建议关注新车频发的自主品牌整车标的以及新能源汽车产业链、特别是 MEB 产业链等，如：华域汽车、

法拉电子、汇川技术、宏发股份、新宙邦、银轮股份、三花智控、长城汽车、均胜电子、先导智能等。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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