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环保行业一周行情及估值： 

上周环保指数（申万Ⅱ）涨幅-2.96%，相对沪深 300指数涨幅-5.42%，

其中高能环境、伟明环保、旺能环境涨幅分别为 9.89%、7.43%、

5.82%,表现较好；而中材节能、世纪星源、南方汇通涨幅分别为

-14.10%、-14.95%、-18.86%，表现较差。目前环保行业 PE(TTM)23

倍，为历史均值 40倍的 58%，目前 PB（LF）1.4倍，为历史均值 3.6

倍的 39%。 

行业观点及投资策略： 

国务院日前公布《排污许可管理条例》（以下简称《条例》），自

2021年 3月 1日起施行。《条例》规定，排污单位应当申请取得排

污许可证，未取得排污许可证的，不得排放污染物。《条例》根据

污染物产生量、排放量和对环境的影响程度，实行分类管理，对影

响较大的和较小的排污单位，分别实行重点管理和简化管理。依法

将水、大气、土壤和固体废物等污染要素纳入许可管理，逐步将噪

声等污染要素通过修法全部纳入管理。最终，要实现环境要素的全

覆盖。《条例》在排污许可证申请和排污环节规定了排污单位具体

的责任和义务：排污单位应建立完善环境管理内部控制制度；应依

法自行开展排放监测，并保存原始监测记录；应当建立环境管理台

账记录制度；应当按照排污许可证规定内容、频次和时间要求，向

审批部门提交排污许可证执行报告；应当按照排污许可证的规定，

如实在全国排污许可证管理信息平台上公开污染物排放信息。《条

例》对违法者的相关法律责任作了严格的规定，对未取得排污许可

证排放污染物、超标排放污染物等违法排污行为，都加大了处罚力

度。我们认为《条例》的实施，为为固定源排污监管执法提供有力

保障，在排污“全程透明”的背景下，稳定、高效的污染物处理需

求将更加迫切，水、气、土壤、固废等领域具有领先技术、丰富项

目经验的行业龙头均有受益。 

环保产业是战略新兴产业，大力发展环保产业，是我国统筹经济高

质量发展和生态环境高水平保护的重要举措，预计十四五相关规划

将陆续出台，政策环境持续向好；而行业竞争格局（过年 2年来的

行业出清）、投融资环境（国家绿色发展基金等）也呈持续向好态

势，持续看好环保行业的业绩反转+估值修复。建议关注景气度高的

大固废、国六、清洁能源、水环境治理等板块，关注个股：华宏科
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技、蓝晓科技、维尔利、盈峰环境、卓越新能、高能环境、艾可蓝

等。 

 

行业要闻： 

1、 国家能源局：全国煤炭供应总体平稳 

2、 全国人大常委会：今年将开展固体废物污染环境防治法执法检查 

3、 国务院：支持全国电力交易机构等充分发挥作用，探索建设区域

性能源资源交易中心 

4、国家能源局关于印发《2021 年能源监管工作要点》的通知 

5、科技部印发《国家高新区绿色发展专项行动实施方案》 

风险提示： 

相关环保政策推进力度不及预期的风险；相关上市公司项目推进进

度低于预期的风险。 
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一、 行业观点及投资建议 

国务院日前公布《排污许可管理条例》（以下简称《条例》），自2021年3月1日

起施行。《条例》规定，排污单位应当申请取得排污许可证，未取得排污许可证的，

不得排放污染物。《条例》根据污染物产生量、排放量和对环境的影响程度，实行分

类管理，对影响较大的和较小的排污单位，分别实行重点管理和简化管理。依法将水、

大气、土壤和固体废物等污染要素纳入许可管理，逐步将噪声等污染要素通过修法全

部纳入管理。最终，要实现环境要素的全覆盖。《条例》在排污许可证申请和排污环

节规定了排污单位具体的责任和义务：排污单位应建立完善环境管理内部控制制度；

应依法自行开展排放监测，并保存原始监测记录；应当建立环境管理台账记录制度；

应当按照排污许可证规定内容、频次和时间要求，向审批部门提交排污许可证执行报

告；应当按照排污许可证的规定，如实在全国排污许可证管理信息平台上公开污染物

排放信息。《条例》对违法者的相关法律责任作了严格的规定，对未取得排污许可证

排放污染物、超标排放污染物等违法排污行为，都加大了处罚力度。我们认为《条例》

的实施，为为固定源排污监管执法提供有力保障，在排污“全程透明”的背景下，稳

定、高效的污染物处理需求将更加迫切，水、气、土壤、固废等领域具有领先技术、

丰富项目经验的行业龙头均有受益。 

环保产业是战略新兴产业，大力发展环保产业，是我国统筹经济高质量发展和生

态环境高水平保护的重要举措，预计十四五相关规划将陆续出台，政策环境持续向好；

而行业竞争格局（过年2年来的行业出清）、投融资环境（国家绿色发展基金等）也呈

持续向好态势，持续看好环保行业的业绩反转+估值修复。建议关注景气度高的大固废、

国六、清洁能源、水环境治理等板块，关注个股：华宏科技、蓝晓科技、维尔利、盈

峰环境、卓越新能、高能环境、艾可蓝等。 

二、 板块行情 

上周环保指数（申万Ⅱ）涨幅-2.96%，相对沪深300指数涨幅-5.42%，其中高能环境、

伟明环保、旺能环境涨幅分别为9.89%、7.43%、5.82%,表现较好；而中材节能、世纪星

源、南方汇通涨幅分别为-14.10%、-14.95%、-18.86%，表现较差。目前环保行业PE(TTM)23

倍，为历史均值40倍的58%，目前PB（LF）1.4倍，为历史均值3.6倍的39%。 

[Table_IndustryLv1] 图表 1本周，24个 Wind二级子行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2本月，24个 Wind二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

三、 行业要闻 

1、 国家能源局：全国煤炭供应总体平稳 

国家能源局召开一季度网上新闻发布会透露，2020年全国规模以上企业煤炭产

量 38.4亿吨，同比增长 0.9%，12月煤炭产量 3.5亿吨，同比增长 3.2%。全国

煤炭日产量持续保持 1100 万吨左右的较高水平，煤炭供应总体平稳。电煤库

存方面，截至 2021 年 1 月 25 日，全国统调电厂电煤库存可用 15 天，库存处

合理水平。煤炭价格方面，煤炭中长期合同兑现率高、价格平稳，2020年煤炭

企业中长期合同兑现率超过 90%，履约情况总体良好，较好发挥了市场稳定器

作用。煤炭现货价格 11月初以来持续上涨，近日已出现回落。 
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http://huanbao.bjx.com.cn/news/20210131/1133434.shtml 

 

 

2、 全国人大常委会：今年将开展固体废物污染环境防治法执法

检查 

全国人大常委会办公厅 29 日召开新闻发布会，会上，全国人大环境与资源保

护委员会副主任委员窦树华透露了 2021 年依法推进生态环境保护相关工作部

署。  窦树华介绍，今年将开展固体废物污染环境防治法执法检查，并开展专

题询问。严格对照法律规定逐条检查，找准影响法律实施的难点堵点，深入开

展法治宣传教育，推动垃圾分类制度落实，严格禁止洋垃圾进口，推动医疗废

物和医疗垃圾、农业废弃物、危险废物的处理处置。 

http://huanbao.bjx.com.cn/news/20210201/1133484.shtml 

 

3、 国务院：支持全国电力交易机构等充分发挥作用，探索建设

区域性能源资源交易中心 

近日，国务院印发了《建设高标准市场体系行动方案》，并发出通知，要求各

地区各部门结合实际认真贯彻落实。方案指出，通过股份制改造、兼并重组等

多种方式，在油气、电力、煤炭等领域积极培育形成运营规范、具有较大影响

力的交易平台。支持上海期货交易所、全国电力交易机构、全国煤炭交易中心

充分发挥作用，进一步健全交易机制、完善交易规则、严格监管标准。鼓励具

备条件的资源型地区依托现有交易场所，探索建设区域性能源资源交易中心。 

http://www.cnenergynews.cn/kuaixun/2021/02/02/detail_2021020290112.

html 

 

4、 国家能源局关于印发《2021年能源监管工作要点》的通知 

2021 年能源监管工作的总体思路是：以习近平新时代中国特色社会主义思想为

指导，深入贯彻党的十九大和十九届二中、三中、四中、五中全会精神，坚持

新发展理念，认真贯彻落实党中央、国务院决策部署以及中央经济工作会议、

全国能源工作会议精神，以全面落实《进一步加强和规范能源监管工作的意见》

（国能发监管〔2019〕83 号）为主线，抓统筹、谋创新，切实加强能源市场监

管和行业监管，维护公平公正的能源市场秩序，保障国家能源战略、规划、政

策、项目有效落地，推动构建清洁低碳、安全高效的现代能源体系，为全面建

设社会主义现代化国家开好局、起好步。 

http://www.sxcoal.com/news/4620732/info 

 

5、 科技部印发《国家高新区绿色发展专项行动实施方案》 

在国家高新区内全面深入践行绿色发展理念、执行绿色政策法规标准、创新绿

色发展机制，实现园区污染物排放和能耗大幅下降，绿色技术创新能力不断增

强，绿色制造体系进一步完善，绿色产业不断壮大，自然生态和谐、环境友好

和绿色低碳生活方式不断强化，可持续的绿色生态发展体系基本形成，培育一
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批具有全国乃至全球影响力的绿色发展示范园区和一批绿色技术领先企业，在

国家高新区率先实现联合国 2030 年可持续发展议程、工业废水近零排放、碳

达峰、园区绿色发展治理能力现代化等目标，部分高新区率先实现碳中和。到

2025 年，国家高新区单位工业增加值综合能耗降至 0.4 吨标准煤/万元以下，其

中 50%的国家高新区单位工业增加值综合能耗低于 0.3 吨标准煤/万元；单位工

业增加值二氧化碳排放量年均削减率 4%以上，部分高新区实现碳达峰 

http://huanbao.bjx.com.cn/news/20210202/1133881.shtml 

 

四、个股信息 

（一）个股涨跌 

图表 3 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2020年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

南网能源 60.97 245.05 34.35 24.89 

*ST兆新 15.33 47.66 24.24 (6.58) 

新奥股份 4.41 11.19 9.32 8.94 

聆达股份 4.29 7.04 4.69 1065.69 

胜利股份 4.08 5.15 4.33 10.12 

联美控股 3.81 (12.28) 1.92 5.02 

惠天热电 3.59 (5.8) 5.86 (1.95) 

三峡水利 3.33 4.07 3.41 12.91 

兴蓉环境 3.3 (0.42) 2.01 4.6 

协鑫能科 3.23 10.54 23.51 6.06 

本周涨跌幅后 10 

蓝天燃气 (28.23) (28.23) 144.95 6.34 

嘉泽新能 (24.07) (11.05) 26.78 9.46 

宝新能源 (23.35) (20.19) 15.79 3.14 

*ST科林 (22.64) (12.56) 4.03 (5.84) 

东旭蓝天 (18.57) (25.73) 17.82 (2.27) 

豫能控股 (17.16) (33.81) 35.37 8.65 

晋控电力 (15.5) (38.9) 13.84 20.21 

江苏新能 (15.12) (22.59) 11.76 5.62 

天富能源 (14.63) (17.49) 13.86 (14.44) 
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甘肃电投 (14.29) (20.18) 10.29 4.62 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

 

 

 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 4 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

      
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

长江电力 2021-02-04 19.00 -2.46% 19.52 1235 

长江电力 2021-02-04 19.35 -.67% 19.52 5418 

长江电力 2021-02-04 19.52 .21% 19.52 24692.8 

联美控股 2021-02-04 9.69 -5.00% 10.17 11463.27 

长江电力 2021-02-04 19.52 .21% 19.52 6400.47 

长江电力 2021-02-03 19.48 -.15% 19.48 5844 

长江电力 2021-02-03 19.48 -.15% 19.48 27308.6 

晋控电力 2021-02-03 3.28 .00% 3.07 2853.6 

长江电力 2021-02-02 19.51 .41% 19.51 9364.78 

长江电力 2021-02-02 19.51 .41% 19.51 54429 

长江电力 2021-02-01 19.46 -1.12% 19.43 1083.34 

长江电力 2021-02-01 19.43 -1.27% 19.43 38860 

长江电力 2021-02-01 19.43 -1.27% 19.43 4332.5 

长江电力 2021-02-01 19.43 -1.27% 19.43 3745.04 

长江电力 2021-02-01 19.43 -1.27% 19.43 1615.51 

长江电力 2021-02-01 19.43 -1.27% 19.43 4259.06 

京运通 2021-01-27 11.00 -.81% 11.54 3520 

宝新能源 2021-01-26 7.50 -1.06% 7.69 7904.25 

渤海股份 2021-01-25 4.68 -10.00% 5.14 775.71 

长江电力 2021-01-25 18.00 -4.81% 18.9 5400 

联美控股 2021-01-22 10.68 -2.20% 10.61 12040.63 

晋控电力 2021-01-21 3.62 .00% 3.57 7165 

聆达股份 2021-01-18 13.65 .00% 13.85 1296.75 

聆达股份 2021-01-18 13.65 .00% 13.85 1501.5 

联美控股 2021-01-18 10.91 -1.98% 11.01 16801.4 

华电国际 2021-01-15 3.36 .00% 3.33 15993.6 

大唐发电 2021-01-11 2.18 -9.92% 2.35 71.44 
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宝新能源 2021-01-08 7.15 -1.92% 7.28 715 

宝新能源 2021-01-08 7.15 -1.92% 7.28 3575 

华电国际 2021-01-07 3.34 .00% 3.29 8016 

*ST劝业 2021-01-07 4.75 5.09% 4.6 190 

*ST劝业 2021-01-06 4.76 5.08% 4.52 190.4 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 
表1： 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 21/02/05  

[Table_ImportCompany1] 002645 华宏科技 买入 0.32 0.44 0.62 0.86 29.15 20.89 14.82 10.69 9.19 

300487 蓝晓科技 买入 1.17 1.31 1.64 2.19 33.23 29.7 23.73 17.77 38.91 

300190 维尔利 买入 0.41 0.51 0.67 0.86 15.94 12.67 9.64 7.51 6.46 

000967 盈峰环境 买入 0.43 0.41 0.49 0.6 18.19 19.1 15.98 13.05 7.83 

688196 卓越新能 买入 1.8 1.93 2.89 3.87 26.39 24.56 16.4 12.25 47.41 

603588 高能环境 买入 0.51 0.67 0.89 1.12 26.86 20.4 15.36 12.21 13.67 

300816 艾可蓝 买入 1.29 0 0 0 56.32 ∞ ∞ ∞ 72.78 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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2020年加入太平洋证券，曾就职于民生证券，10年行研经验，长期从事环保、公用事

业以及产业链相关研究工作。 
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