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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210201-20210207）               
邮寄送达、返岛提取政策落地，助推离岛免税消费便利化   看好 

2021年 2月 7日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 邮寄送达、返岛提取政策落地，助推离岛免税消费便利化。2月 2日，

离岛免税“邮寄送达”和“返岛提取”政策终于落地。根据财政部、海关

总署、税务总局联合发布的公告，离岛旅客凭有效身份证件和离岛信息在

离岛旅客免税购物商店购买免税品时，除在机场、火车站、码头指定区域

提货外，可选择邮寄送达方式提货。同时，岛内居民离岛前购买免税品，

可选择返岛提取，返岛提取免税品时须提供本人有效身份证件和实际离岛

行程信息。在返岛提取方面，中免集团寄存点初步选择三个位置：三亚海

棠湾二期、海口日月广场、美兰机场到达厅。除中免集团外，海南其他免

税店也在积极推进准备工作中。政策从节省提货时间、方便消费者购物、

便利大件商品购买等方面进一步释放消费者需求，助力离岛免税客单价进

一步提高。 

Ø 投资建议：目前国内区域性疫情基本得到有效控制，前期区域聚集性
感染确诊患者人数逐步下降，冬季疫情出现明显好转。多地倡导“就地过

年”减少春运期间大规模人口流动对疫情防控带来的压力，限制人员流动

措施或对区域内春节旅游市场造成一定影响。海外疫情持续蔓延，变异病

毒传播增大疫苗有效性不确定因素，为出境游恢复增加难度。我国各地有

序进行接种疫苗，继续看好国内需求回暖、大循环下内需提升机会。春节

黄金周即将来临，海南旅游市场热度持续攀升，持续关注海南离岛免税后

续布局；建议关注目前处于估值修复期酒店板块。 

市场回顾 

Ø 沪深 300下跌 3.91%，报收 5351.96点，休闲服务行业指数上涨 4.31%，
跑赢沪深 300指数 8.22个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 1。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（16.74%）、

景点（3.99%）、其他休闲服务（3.99%）、酒店（0.45%）、餐饮（-4.19%）。 
Ø 个股：中国中免以 18.01%涨幅最高，曲江文旅以 6.18%的跌幅最高。 

行业动态 

1）海南：到 2025年旅游总收入达 1800 亿元，基本建成国际旅游消费中心  
2）北京冬奥会迎来倒计时一周年 
3）2021年春运可能不及往年规模大，但中低风险地区出行需求仍旺盛 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周免税概念继续发力，中国中免带动下休闲服务板块上涨 13.5%，在申万 28个一级行业中排名第 1。  

邮寄送达、返岛提取政策落地，助推离岛免税消费便利化。海口海关公布的 2021年首月成绩单，对比

2020年的成绩增长明显。2020年海南离岛免税全年总销售额 274.8 亿元，同比增长 103.7%；免税购物实际

人次 448.4 万人次,同比增长 19.2%；免税购物件数 3410 万件，同比增长 87.4%。2020年平均每个月海南离

岛免税销售额为 22.9 亿元，购物人次为 37.3 万人次，免税购物件数为 284 万件。2月 2日，期待已久的离

岛免税“邮寄送达”和“返岛提取”政策终于落地。根据财政部、海关总署、税务总局联合发布的公告，

离岛旅客凭有效身份证件和离岛信息在离岛旅客免税购物商店（含经批准的网上销售窗口）购买免税品时，

除在机场、火车站、码头指定区域提货外，可选择邮寄送达方式提货。选择邮寄送达方式提货的，收件人、

支付人和购买人应为购物旅客本人，且收件地址在海南省外。同时，岛内居民离岛前购买免税品，可选择

返岛提取，返岛提取免税品时须提供本人有效身份证件和实际离岛行程信息。在返岛提取方面，中免集团

寄存点初步选择三个位置：三亚海棠湾二期、海口日月广场、美兰机场到达厅。除中免集团外，海南其他

免税店也在积极推进准备工作中。政策从节省提货时间、方便消费者购物、便利大件商品购买等方面进一

步释放消费者需求，助力离岛免税客单价进一步提高。 

投资建议：目前国内区域性疫情基本得到有效控制，前期区域聚集性感染确诊患者人数逐步下降，冬

季疫情出现明显好转。多地倡导“就地过年”减少春运期间大规模人口流动对疫情防控带来的压力，限制

人员流动措施或对区域内春节旅游市场造成一定影响。海外疫情持续蔓延，变异病毒传播增大疫苗有效性

不确定因素，为出境游恢复增加难度。我国各地有序进行接种疫苗，继续看好国内需求回暖、大循环下内

需提升机会。春节黄金周即将来临，海南旅游市场热度持续攀升，持续关注海南离岛免税后续布局；建议

关注目前处于估值修复期酒店板块。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210201-20210207），沪深上涨 2.46%，报收 5483.41点，休闲服务行业指数上涨 13.5%，跑赢

沪深 300指数 11.04个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 1。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（16.74%）、景点（3.99%）、其他

休闲服务（3.99%）、酒店（0.45%）、餐饮（-4.19%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：中国中免、西域旅游、宋城演艺、云南旅游、首旅酒店；跌幅前五名分别为：、

曲江文旅、腾邦国际、锦江酒店、全聚德、九华旅游。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

中国中免 18.01 免税 曲江文旅 6.18 旅游综合 

西域旅游 14.74 自然景区 腾邦国际 6.14 旅游综合 

宋城演艺 7.43 人工景区 锦江酒店 3.76 酒店 

云南旅游 6.33 旅游综合 全聚德 2.95 餐饮 

首旅酒店 6.26 酒店 九华旅游 2.18 自然景区 

大连圣亚 5.32 人工景区 黄山旅游 2.11 自然景区 

科锐国际 4.39 其他休闲服务 天目湖 2.07 自然景区 

岭南控股 3.91 旅游综合 张家界 1.70 自然景区 

丽江股份 3.57 自然景区 桂林旅游 1.15 自然景区 

华天酒店 2.77 酒店 金陵饭店 0.82 酒店 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 2月 5日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 189.69。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所（注：餐饮板块自 2019.8.30 后发生异动，不再纳入统计范围） 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 海南：到 2025年旅游总收入达 1800 亿元，基本建成国际旅游消费中心 

“十四五”时期海南提出基本建成国际旅游消费中心，到 2025年接待游客总人数达到 1.1 亿人次、旅游总

收入突破 1800 亿元的目标。海南将拓展旅游消费业态，加快创建全域旅游示范省，提升海南旅游国际化水

平，形成“处处有旅游，行行加旅游”的全域旅游格局。“十四五”时期海南将初步建立自由贸易港政策制

度体系，推动贸易投资自由化便利化，落实自由贸易港税收政策，有序推进要素自由流动，适时启动全岛

封关运作。海南将着力打造免税购物、国际医疗、留学海南三大品牌，吸引中国居民海外消费回流；发展

以“零关税”为主的多业态货物贸易，加快服务贸易创新发展，促进外商投资量质齐升；推进与粤港澳大

湾区、长三角、京津冀等国家重大战略区域联动发展；深度参与“一带一路”建设，打造国际航空航运枢

纽，更好服务博鳌亚洲论坛，推动海洋等领域合作。（环球旅讯） 

Ø 北京冬奥会迎来倒计时一周年 

北京时间 2021年 2月 4日，2022 北京冬奥会正式进入一周年倒计时。与此同时，这项重量级赛事为体育行

业带来不少商机。赛事赞助商是最直接的利益相关者，对于它们而言，2022 年冬奥会将提供丰富的营销机

会。北京 2022年冬奥会和冬残奥会赞助计划是北京冬奥会市场开发计划的重要组成部分，截至目前，北京

冬奥组委已成功签约 38 家赞助企业，包括 11 家官方合作伙伴、11 家官方赞助商、9 家官方独家供应商以

及 7 家官方供应商。利用赛事周期进行配套营销，是这些授权企业的一大优势。如果延期后的东京奥运在
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今年夏天顺利举行，那么短暂的间隙将意味着两大奥林匹克赛事之间有了更密集的宣传期，北京冬奥赞助

商们可能因此获得额外红利。（环球旅讯） 

Ø 2021年春运可能不及往年规模大，但中低风险地区出行需求仍旺盛 

当下，航空公司春运期间的国内航班计划运力仍然十分充足，以弥补极为有限的国际航班运力。以春运期

间的 40天为时间段，第 16天为大年初一，很显然 ，今年的运力明显高于 2019年，而且高于 2020年同期，

当时政府刚开始采取措施应对新冠疫情，中国成为世界上第一个实施封锁的国家。每年直到春节前的一两

天，航空运力都呈现稳步上升，而大年初一这一天航班数量会大幅减少。和去年一样，广东和上海之间最

先开通旅行走廊，其次是广东-浙江、广东-江苏。这些地区离北京都较远。OAG的数据显示，广东-江苏旅

行走廊的运力同比增长水平最高，今年的运力相比去年春运期间增长了 37%，广东-海南航线的运力增长了

49%，广东-云南航线的运力增长了 42%。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

000524.SZ 岭南控股 2.6 

广州岭南集团控股

股份有限公司 

关于注销部分募集

资金专项账户的公

告 

截止 2021年 2月 5日，依据公司 2021年第一次临时股东大会决

议，公司已将全区域分布式运营及垂直化服务网络建设项目和全

球目的地综合服务网络建设项目两个募集资金专项账户中的全

部剩余募集资金合计 64,734.43万元（含利息收入及理财收益）

转入公司一般存款账户，用于永久补充流动资金。 

为规范银行账户管理、减少管理成本，公司办理了因实施全区域

分布式运营及垂直化服务网络建设项目、全球目的地综合服务网

络建设项目而设立两个募集资金专项账户的注销手续。 

002059.SZ 云南旅游 2.6 

宋城演艺发展股份

有限公司 

关于拟计提长期股

权投资减值准备的

提示性公告 

云南旅游股份有限公司控股孙公司西双版纳吉迈斯旅游汽车有

限公司 2020年受新冠疫情影响，业务受到严重冲击，现金流趋

于紧张，日常经营的资金缺口较大。为缓解资金压力、推动企业

经营发展，吉迈斯公司拟向金融机构申请贷款 1,000万元，贷款

利率为银行同期 LPR 利率，具体以各银行贷款审批为准，贷款

期限一年，以实际取得银行贷款之日起计算。 

为支持吉迈斯业务的发展，公司同意吉迈斯公司提供 87辆旅游

车作为抵押向银行贷款人民币 1,000万元、同意全资子公司云南

旅游汽车有限公司按其持有吉迈斯公司的股权比例为吉迈斯公

司向银行贷款提供 770.3 万元连带责任保证担保并免除担保费

用，担保期限为 1年，具体以合同约定为准。吉迈斯公司另一股

东按照持股比例提供等比例的同等担保。 

300178.SZ 腾邦国际 2.5 

腾邦国际商业服务

集团股份有限公司 

关于公司及子公司

部分银行账户被冻

结事项的 

截至本公告披露日，经腾邦国际商业服务集团股份有限公司对银

行账户被冻结情况进行核实统计，较上次公告，无新增和解除银

行账户冻结的情况。目前公司共计 110个银行账户被冻结，累计

冻结账户账面余额合计人民币 7,941,139.79元。冻结账户占公司

总账户比例为 19.23%，其中冻结账户包含基本户 13个、一般户
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进展暨风险提示公

告 

85个、专用账户 12个； 

2、截至目前，被冻结的银行账户主要是腾邦国际总部、腾邦旅

游集团有限公司总部管理主体所使用的账户，该等账户的冻结不

会影响各级业务经营主体的业务开展，不属于公司主要银行账号

被冻结的情形。公司正在按照市政府、金融办等政府部门关于对

腾邦集团整体债务风险化解的指示精神，安排公司财务部门、法

务部门根据国家相关法律法规的要求，积极与申请执行人沟通协

商，采取相关有效措施，力争尽快解决银行账户被冻结事项，维

护公司合法权益和正常经营。 

000428.SZ 华天酒店 2.5 

华天酒店集团股份

有限公司 

关于控股股东拟发

生变更暨国有股权

无偿划转的提示性

公告 

华天酒店集团股份有限公司于 2020年 3月 14日、3月 17日分

别披露了《关于控股股东股权无偿划转的提示性公告》（公告编

号：2020-010）、《关于控股股东股权无偿划转的补充更正公告》

（公告编号：2020-011），公司实际控制人湖南省国资委先后于

2019年 6月、2020年 3月下发通知将其所持本公司控股股东华

天集团 100%股权无偿划转至兴湘集团，截止披露日，兴湘集团

持有华天集团 10%股权，剩余 90%股权正在履行股权变更相关

手续。 

公司于 2021年 2月 4日收到公司控股股东华天集团通知，为落

实公司实际控制人湖南省国资委要求，根据压缩管理层级、提高

决策效率、进一步理顺企业产权关系的实际考虑，控股股东华天

集团拟将所持本公司 330,908,920股（占公司总股本的 32.48%）

无偿划转给兴湘集团。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

603136.SH 天目湖 2021.2.8 召开临时股东大会 

300178.SZ 腾邦国际 2021.2.9 召开临时股东大会 

000524.SZ 岭南控股 2021.2.14 召开临时股东大会 

601888.SH 中国中免 2021.2.19 召开临时股东大会 

300662.SZ 科锐国际 2021.2.24 召开临时股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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