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本周核心观点：本周，电子行业指数下跌 4.96%，314 只标的中，扣

除停牌标的，全周上涨的标的 53 只，周涨幅在 3个点以上的 28 只，

全周下跌的标的 258 只，周跌幅在 5 个点以上的 186 只，周跌幅在

10 个点以上的 83 只，周跌幅在 15个点以上的 26只。  

电子板块从一月下旬高点以来，已经连续调整两周有余，不少先前

尚有资金抱团的细分板块，包括绩优的一线果链白马、业绩预期强

势的面板板块，在上周都开始出现资金撤离的现象，这一点在周四

周五表现得尤为明显，当下市场情绪低迷，机构与市场资金皆没有

抄底欲望，我们判断下周春节前最后三天仍是调整态势，暂时降低

评级至“中性”。 

有一点需要强调，上一轮自 12月下旬至一月下旬的电子反弹，一九

分化也非常严重，涨幅较大的仍然是以各个细分板块的公认一线龙

头为主，在这轮回调中，这些龙头标的且不必说，相当多的小市值

板块标的均已创下新低。目前即使是较为热络的一线果链白马的

2021 年估值也已经下降到 30 倍以下，部分达到 20倍或更低，而因

为今年疫情国家的控制较严，国内多地的工厂工人均在政策鼓励与

要求下呆在工作地过年，与传统年景里员工返乡潮相比，今年整个

电子制造业的 Q1 稼动率将比任何一年都要高，而且今年全球下游市

场需求其实相当火热。国内制造业唯一的痛楚是美元汇率的下行，

目前来看，一月初至今汇率波动不再像去年下半年那般剧烈，这都

是 Q1电子板块非常值得关注的超预期成长因素，历经这轮调整后，

板块亦已经进入了非常好的布局位置。 

此外，因需求强劲，苹果将提高 iPhone 12 Pro Max、iPhone 12 Pro

和 iPhone 11 产量，普通版和 mini 的订单则会降低，从整体结构来

看，供应链总体供应量仍将继续上一个台阶，虽然廉价版 SE在 2021

年一季度没有新机推出，但是 iphone 11 的持续热销基本上可以覆

盖这一缺憾，因此果链在 2021 年上半年的持续成长动能仍然非常稳

固，市场上因为短期调整所产生的一些杂音并不需要过多的在意。 
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产量的预期，并预测苹果“ iPhone 13 ”的生产数量会更高。 

市调机构 IDC 预估，后疫情时代全球经济步上复苏之路，半导体技

术在每个行业复苏过程中相当关键，并将推升 2021 年全球半导体市

场再成长 7.7％，达 4,760 亿美元。 

本周重点推荐个股及逻辑：我们的重点股票池标的包括：蓝思科技、

德赛电池、兆驰股份、斯迪克、长电科技 

风险提示：(1)市场超预期下跌造成的系统性风险；(2)重点推荐公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/2/7  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

300433 蓝思科技 30.12 0.56 1.06 1.38 53.79 28.42 21.83 买入 

000049 德赛电池 72.36 2.42 2.79 4.41 29.90 25.94 16.41 买入 

002429 兆驰股份 5.85 0.25 0.36 0.46 23.40 16.25 12.72 买入 

300806 斯迪克 52.99 0.94 1.71 2.86 56.37 30.99 18.53 买入 

600584 长电科技 40.06 0.06 0.45 0.95 667.67 89.02 42.17 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 
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一、 本周市场表现 

本周，电子行业指数下跌4.96%，314只标的中，扣除停牌标的，全周上涨的标的53只，

周涨幅在3个点以上的28只，全周下跌的标的258只，周跌幅在5个点以上的186只，周

跌幅在10个点以上的83只，周跌幅在15个点以上的26只。 

本周上证综指整体上涨0.38%，上周下跌3.43%，申万行业板块中，电子行业涨跌幅排

名全行业第25位，其余板块中，涨幅最大的三个板块依次为休闲服务、银行和食品饮

料，涨幅分别为13.50%、6.37%和5.98%，跌幅最大的三个板块依次为国防军工、有色

金属和计算机，跌幅分别为-5.54%、-5.12%和-4.97%。 

电子板块从一月下旬高点以来，已经连续调整两周有余，不少先前尚有资金抱团的细

分板块，包括绩优的一线果链白马、业绩预期强势的面板板块，在上周都开始出现资

金撤离的现象，这一点在周四周五表现得尤为明显，当下市场情绪低迷，机构与市场

资金皆没有抄底欲望，我们判断下周春节前最后三天仍是调整态势，暂时降低评级至

“中性”。 

有一点需要强调，上一轮自12月下旬至一月下旬的电子反弹，一九分化也非常严重，

涨幅较大的仍然是以各个细分板块的公认一线龙头为主，在这轮回调中，这些龙头标

的且不必说，相当多的小市值板块标的均已创下新低。目前即使是较为热络的一线果

链白马的2021年估值也已经下降到30倍以下，部分达到20倍或更低，而因为今年疫情

国家的控制较严，国内多地的工厂工人均在政策鼓励与要求下呆在工作地过年，与传

统年景里员工返乡潮相比，今年整个电子制造业的Q1稼动率将比任何一年都要高，而

且今年全球下游市场需求其实相当火热。国内制造业唯一的痛楚是美元汇率的下行，

目前来看，一月初至今汇率波动不再像去年下半年那般剧烈，这都是Q1电子板块非常

值得关注的超预期成长因素，历经这轮调整后，板块亦已经进入了非常好的布局位置。 

此外，因需求强劲，苹果将提高iPhone 12 Pro Max、iPhone 12 Pro和iPhone 11产量，

普通版和mini的订单则会降低，从整体结构来看，供应链总体供应量仍将继续上一个

台阶，虽然廉价版SE在2021年一季度没有新机推出，但是iphone 11的持续热销基本上

可以覆盖这一缺憾，因此果链在2021年上半年的持续成长动能仍然非常稳固，市场上

因为短期调整所产生的一些杂音并不需要过多的在意。 
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图表1：电子板块相对大盘涨跌 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

  

图表2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

从个股来看，上周电子行业个股涨幅较大的个股为江海股份（14.27%）、光峰科技

（13.01%）和晶晨股份（12.92%）； 上周下跌幅度较大的个股是大唐电信（-27.72%）、

海航科技（-26.77%）和银河微电（-25.44%）。 

图表3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

证券代码 证券简称 周涨幅前十

（%） 

证券代码 证券简称 周跌幅前十

（%） 

002484.SZ 江海股份 14.27 600198.SH 大唐电信 -27.72 
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688007.SH 光峰科技 13.01 600751.SH 海航科技 -26.77 

688099.SH 晶晨股份 12.92 688689.SH 银河微电 -25.44 

003028.SZ 振邦智能 10.76 900938.SH 海科B -23.87 

002138.SZ 顺络电子 10.32 688233.SH 神工股份 -21.78 

300613.SZ 富瀚微 9.79 002745.SZ 木林森 -21.77 

601231.SH 环旭电子 8.99 688286.SH 敏芯股份 -21.32 

300128.SZ 锦富技术 8.92 688699.SH 明微电子 -20.39 

603629.SH 利通电子 8.80 002449.SZ 国星光电 -20.06 

300331.SZ 苏大维格 8.06 300582.SZ 英飞特 -18.63 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

上周电子行业个股换手率最高的为秋田微，换手率为273.2%。其余换手率较高的还有

C南极光（196.5%）、银河微电（191.4%）和中英科技（182.9%）。 

图表4：电子行业个股换手率排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

二、 本周行业重要新闻 

1. 集微网消息，企查查显示，2月6日，华为旗下哈勃科技投资有限公司新增一家对外

投资——无锡飞谱电子信息技术有限公司，无锡飞谱电子官方消息显示，无锡飞谱电

子是国内专业从事国产自主研发的CAE/EDA软件产品的技术领先企业，总部位于无锡，

在北京、上海、深圳和西安设有技术支持中心。目前公司仿真软件涉及领域包括：电

大平台精细结构的隐身RCS、复杂电磁环境下的天线建模、模型修复及网格剖分、基于

高阶曲面网格的高效计算、并行电磁计算、复杂平台的天线布局、封装天线及高速仿
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真、射频、微波和毫米波器件仿真和优化等相关电磁领域。 

2. CINNO Research 产业资讯，韩国政府审批通过三星显示（以下 SDC）苏州 LCD 工厂

海外售让。去年 SDC 决定向 TCL(CSOT)售让苏州 LCD 工厂，双方签署了合同。根据韩

媒 etnews2 月 5 日报道，韩国产业通商资源部 4 日召开产业技术保护委员会，审批通

过了 SDC 苏州 LCD 工厂售让案。审批结果于 4日转达给了 SDC。 

3．因应载板市场需求旺盛，重整中胜华科技持有的杨梅幼狮厂 2.72 万坪工业用地及 

4 万坪厂房，2月5日由商仲瑞普莱坊标出，由IC载板厂景硕接手，标出总金额达 44.85

亿新台币（约人民币10.4亿元）的价格，也是今年以来最大的工业地产交易案。瑞普

莱坊本次处分的胜华科技资产内容包含，土地 2 万 7279.5 坪、建物 4 万 0154.24 

坪及动产设备一批，合计金额 44.85 亿元（约人民币10.4亿元）。 

4．集微网 2月 5日消息，摩根大通修改了对 2021 年 iPhone 产量的预期，并预测苹果

“ iPhone 13 ”的生产数量会更高。摩根大通供应链分析师 William Yang 在致

AppleInsider 的投资者的报告中，调整了对当前 iPhone 12 系列以及在 2021 年下半

年推出的下一代 iPhone 系列产品的预测。William Yang 维持了对 2021 年第一季度和

第二季度的 iPhone 12 和 iPhone 12 Pro 产量预测，即分别为 5600 万和 4100 万。 

5．市调机构 IDC 预估，后疫情时代全球经济步上复苏之路，半导体技术在每个行业复

苏过程中相当关键，并将推升 2021年全球半导体市场再成长 7.7％，达 4,760亿美元。

根据 IDC 全球半导体应用预测报告，2020 年全球半导体营收达 4420 亿美元，较 2019

年成长 5.4％。而在 2019 年表现不佳的 DRAM 和 NAND Flash 在 2020 年也有所复苏，

分别成长 4％和 32.9％。 

6. 2 月 5 日，据英国媒体消息，根据美国德克萨斯州官员收到的文件，三星正考虑在

德州首府奥斯汀斥资 170 亿美元（约合人民币 1100 亿元）建设一个新的芯片工厂。按

照文件内容，若奥斯汀被选中，则新工厂 2021 年二季度便将破土动工，2023 年第三

季度便可投入运营，届时便可为当地创造 1800 个工作岗位。 

三、 本周上市公司重要消息 

【中芯国际】预计2020年第四季度实现归母净利润12.52亿元，同比增长93.5%。 
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【传音控股】预计2020年第四季度实现归母净利润26.39亿元，同比上涨47.13%。 

【环旭电子】预计2020年第四季度实现归母净利润17.39亿元，同比上涨37.82%。 

【福晶科技】预计2020年实现归母净利润14,353.55万元，同比增长6.70%。 

【立讯精密】立讯有限及王来胜先生于2021年2月3日减持公司无限售条件流通股共计

14,045.1万股（占公司总股本2.00%）。 

【斯迪克】预计2020年实现归母净利润1.72亿元至1.89亿元，同比上涨55%至70%。 

【博敏电子】预计2020年实现归母净利润4400万元至6600万元，同比上涨22%至33%。 

四、 重点推荐个股及逻辑 

我们的重点股票池标的包括：蓝思科技、德赛电池、兆驰股份、斯迪克、长电科技 

个股逻辑： 

【蓝思科技】站在当前时点回顾过往，公司已经连续多个季度实现了业绩增长大超预

期，这一趋势在当前手机外观件制造工艺难度不断提升，进化迭代节奏加速的前提下，

仍将延续，行业头部利润会更多地向蓝思这种技术与产能储备深厚的龙头企业集中。

公司的组装业务产线将于2021年3月开始正式运行，未来组装业务为公司所带来的平台

型成长逻辑有望逐渐兑现，我们看好蓝思的行业核心地位与持续成长可能，当下市值

对应2021年估值不足20倍，具备足够安全边际，建议投资者积极关注。 

【德赛电池】公司筹划整合的NVT，是香港新能源科技ATL的全资子公司，是世界一流

的锂电池服务商，无论规模体量还是客户渠道都很有竞争力，如德赛能够成功整合新

能德，未来将成为全球第一大3C电池封装企业，并且有望获得ATL资源的全力支持，德

赛在电池下游市场的整体竞争力和供应格局将能得到非常明显的提升，公司当前估值

显然有明确的提升空间。 

【兆驰股份】受益于小米、华为等公司推动的电视智能化，公司ODM领域将保持每年

20-25%以上的持续增长。LED封装领域目前已经在行业内具备规模优势，而且自身的照

明与电视背光产品对前道制程有充分的消化能力，而且对于miniled等背光产品自身有
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充分的导流能力；南昌芯片端今年有政府补贴扶持，同时自身产能释放节奏受控，因

此不会有业绩拖累，考虑到追加红黄的芯片投资，未来公司芯片端有望成为国内第二

大，是不可忽视的行业新势力，2020年看点明确，估值有明确上行空间。 

【斯迪克】本土化替代带来成长空间明确。公司是国内领先的功能性涂层复合材料供

应商，下游终端客户包括苹果、HMOV、三星LG特斯拉等等。下游应用以电子级功能膜

材与胶贴产品为主，聚焦于消费电子制造领域，这一领域过去主要被3M、德莎、杜邦

等海外企业垄断，在当前贸易战以及华为实体名单背景下，在上游终端品牌厂的全力

扶持下，斯迪克的核心产品体系将有非常明确的切入与替代空间。 

【长电科技】2020年下半年以来，公司加速先进制程的量产，并进一步巩固海外核心

客户关系，同时随着5G、HPC等高毛利产品的释放，其技术实力和行业地位再上台阶。

未来，随着疫情导致全球电子化程度进一步提升，半导体行业景气度有望持续，作为

全球IC封装头部梯队的长电科技，经营业绩将显著增厚。 

图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/2/7  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

300433 蓝思科技 30.12 0.56 1.06 1.38 53.79 28.42 21.83 买入 

000049 德赛电池 72.36 2.42 2.79 4.41 29.90 25.94 16.41 买入 

002429 兆驰股份 5.85 0.25 0.36 0.46 23.40 16.25 12.72 买入 

300806 斯迪克 52.99 0.94 1.71 2.86 56.37 30.99 18.53 买入 

600584 长电科技 40.06 0.06 0.45 0.95 667.67 89.02 42.17 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 

五、 风险提示 

(1)市场超预期下跌造成的系统性风险； 

(2)重点推荐公司相关事项推进的不确定性风险. 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 
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销 售 团 队 
[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 
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华东销售 郭瑜 18758280661 guoyu@tpyzq.com 

华东销售 徐丽闵 17305260759 xulm@tpyzq.com 

华南销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

华南销售副总监 查方龙 18565481133 zhafl@tpyzq.com 

华南销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

华南销售 张靖雯 18589058561 zhangjingwen@tpyzq.com 
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