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多家车企 1 月新能源汽车销量高增，车市继续回暖 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 2.16%，汽车及零部件板块下跌 0.88%，跑

输大盘 3.04 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.99%；商用车子行业上涨

0.32%；汽车零部件子行业上涨 0.12%；汽车经销服务子行业下跌 1.43%。 

个股方面，涨幅居前的有福田汽车、森麒麟、科博达、金鸿顺、苏奥传感；

跌幅居前的有小康股份、亚星客车、鹏翎股份、得润电子、天普股份。 

 行业新闻 

1）中汽协：1 月汽车行业销量预计完成 254 万辆，同比增长 31.9%；2）第

341 批新车公示，上汽大众 ID.6 X/广汽埃安 AION Y/小鹏 P7 磷酸铁锂版等

136 款新能源车型在列；3）《北京市自动驾驶车辆道路测试报告(2020)》发

布，百度继续领先；4）大连：2022 年将初步形成充电基础设施 2 公里覆盖

圈；5）特斯拉上海充电桩工厂正式投产。 

 公司新闻 

1）广汽集团 1 月销量 21.7 万辆，同比增长 23.3%；2）比亚迪 1 月新能源

汽车销量 2.02 万辆，同比增长 182.88%；3）造车新势力相继公布 1 月成绩

单，同比增速强劲；4）上汽通用五菱纯电动 1 月销量破 3.8 万辆；5）宁德

时代投入 290 亿元在宜宾、肇庆、霞浦新建/扩建动力电池生产工厂；6）东

风汽车与佛山市政府就氢燃料电池、智能网联等领域达成战略合作。 

 本周行业策略与个股推荐 

当前已有多家车企发布了 1 月新能源汽车销量数据，上汽通用五菱、比亚迪、

广汽埃安、蔚来、理想、小鹏、零跑等车企的销量均实现了快速增长，且其

中多家车企创下历史新高，表明新能源车市的明显回暖以及优质车型市场认

可度的提升。我们认为，今年全球新能源汽车将加快发展，预计将有多款爆

款车型推出，推动销量持续增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国

内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团（601689）、

旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份

（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份（000030）、银轮股份（002126）；
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2）进入 LG 化学和宁德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来

（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现

技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，自动驾驶车辆道路测试快速推进，这将助推自动驾驶系统的

发展和完善，同时车企、高科技企业的合作增多并逐渐深入，表明智能电动

的趋势正在加速，今年智能汽车有望出现“爆款”量产车型，板块热度将持

续提升。我们持续看好汽车智能网联化趋势，建议关注德赛西威（002920）、

星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团

（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 2.16%，汽车及零部件板块下跌 0.88%，跑输大

盘 3.04 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.99%；商用车子行业上涨 0.32%；

汽车零部件子行业上涨 0.12%；汽车经销服务子行业下跌 1.43%。 

个股方面，涨幅居前的有福田汽车（32.17%）、森麒麟（17.80%）、科博达

（16.88%）、金鸿顺（13.24%）、苏奥传感（10.64%）；跌幅居前的有小康股份

（-27.65%）、亚星客车（-21.02%）、鹏翎股份（-19.77%）、得润电子（-17.62%）、

天普股份（-17.04%）。 

图 1：汽车板块走势（%，02.01-02.05） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（02.01-02.05）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（02.01-02.05） 
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2.行业重要信息 

1、中汽协：1 月汽车行业销量预计完成 254 万辆，同比增长 31.9%。据中汽协

消息，根据中国汽车工业协会统计的重点企业旬报情况预估，2021 年 1 月，汽

车行业销量预计完成 254万辆，同比增长 31.9%；细分车型看：乘用车销量预计

完成 207 万辆，同比增长 28.4%；商用车销量预计完成 48 万辆，同比增长

50.1%。（来源：Wind） 

2、第 341 批新车公示，上汽大众 ID.6 X/广汽埃安 AION Y/小鹏 P7 磷酸铁锂版

等 136 款新能源车型在列。2 月 3 日，工信部公示《道路机动车辆生产企业及产

品公告》（第 341 批），申报新能源汽车产品的共有 75 户企业的 136 个型号，其

中纯电动产品共 65 户企业 124 个型号、插电式混合动力产品共 1 户企业 1 个型

号、燃料电池产品共 9 户企业 11 个型号。其中，上汽大众 ID.6 X、比亚迪秦

PLUS 纯电版、广汽埃安 AION Y、新款特斯拉 Model 3、小鹏 P7 磷酸铁锂版、

国产林肯冒险家 PHEV、摩登汽车 Modern in 等车型在列。（来源：第一电动网） 

3、《北京市自动驾驶车辆道路测试报告(2020)》发布，百度继续领先。2 月 5

日，《北京市自动驾驶车辆道路测试报告(2020)》正式发布。根据《报告》，北

京已累计在海淀区、顺义区、北京经济技术开发区和房山区开放 200 条、共计

699.58 公里的测试道路，共为 14 家自动驾驶企业的 87 辆车发放一般性道路测

试牌照，公开道路测试里程达221.34万公里。其中，2020年有效测试车辆数73

辆；载人测试里程为 1021568 公里，运载社会志愿者超过 15006 人次。其中百

度 Apollo，2020 年在北京路测的车辆达到 55 台，占北京市总投入自动驾驶测试

车辆的 75%，测试里程达到 112.53 万公里，占当年北京市总里程的 96%。而在

这 55 辆车中，有 43 辆车获批允许开展载人第三阶段测试，5 辆车获批开展无人

化第一阶段测试。（来源：盖世汽车） 

4、大连：2022 年将初步形成充电基础设施 2 公里覆盖圈。2021 年 2 月 5 日，

大连市政府网站公布了《大连市推进充电基础设施建设实施方案》，提出到 2022

年，全市基本形成与电动汽车保有量相适应的充电设施体系。加快新老住宅停车

位，机关、企事业单位、社会公共停车场充电基础设施配建，初步形成充电基础

设施 2 公里覆盖圈。《方案》提出，需落实大连市各类建筑物配建的停车场及社

会公共停车场充电设施建设规划设计标准和要求。核发相关建设工程规划许可证

时，必须严格执行新建停车场配建充电设施的比例要求，新建住宅配建停车位应

100%预留充电设施建设安装条件，新建的大于 2 万平方米的商场、宾馆、医

院、办公楼等大型公共建筑物配建停车场和社会公共停车场，具有充电设施的停
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车位应不少于总停车位的 10%。（来源：电车汇） 

5、特斯拉上海充电桩工厂正式投产。2 月 3 日,特斯拉宣布上海超级充电桩工厂

建成投产,国产第三代超级充电桩(V3)正式下线。该项目自 2020 年 8 月正式立项

到正式投产用时不到半年，特斯拉上海超级充电桩工厂投资约 4,200 万元，占地

面积近 5000 平米；集研发、生产于一体，初期规划年产能 10,000 根超级充电

桩，且主要为 V3 产品。该产品充电 15 分钟最高可补充 250 公里续航电量。（来

源:网通社） 

3.公司重要信息 

1、广汽集团 1 月销量 21.7 万辆，同比增长 23.3%。2 月 3 日，广汽集团发布了

2021 年 1 月产销快报。数据显示，今年 1 月，广汽集团生产汽车 19.2 万辆，同

比增长 39%，较 2019 年同期增长 5.21%；销售汽车 21.7 万辆，同比增长

23.3%，较 2019 年同期增长 3.64%。广汽集团方面表示，2020 年末以来，芯片

供应短缺引发的连锁反应在全球汽车行业持续蔓延，广汽集团各车企通过多种措

施降低供应风险，将其影响降至最低。根据广汽“十四五”发展规划，2021 年

集团将挑战完成年度产销增长 10%的目标，约为 225 万辆。从 1 月 21.7 万辆的

销量成绩来看，广汽集团已然实现了销量“开门红”。（来源：盖世汽车） 

2、比亚迪 1 月新能源汽车销量 2.02 万辆，同比增长 182.88%。2 月 3 日，比亚

迪(002594.SZ)披露 2021 年 1 月产销快报，当月全系产量 47,618 辆，同比增长

87.27%；销量 42,401 辆，同比增长 68.44%。其中，新能源汽车产量为 22,393

辆，同比增长 205.16%；销量为 20,178 辆，同比增长 182.88%；燃油汽车产量

为 25,225 辆，同比增长 39.44%；销量为 22,223 辆，同比增长 23.19%。公司

2021 年 1 月新能源汽车动力电池及储能电池装机总量约为 1.754GWh，本年累

计装机总量约为 1.754GWh。（来源：格隆汇） 

3、造车新势力相继公布 1 月成绩单，同比增速强劲。蔚来汽车 1 月共交付新车

7225 台，同比增长 352.1%，连续第六个月创单月交付数新高，其中 ES8 交付

1660 台，ES6 交付 2720 台，EC6 交付 2845 台。小鹏汽车 1 月总交付量 6015

台，同比增长 470%，连续 7 个月同比翻番，连续第三个月创历史最好交付成

绩。其中 P7 交付 3710 台，G3 交付 2305 台。理想 ONE 在 1 月交付 5379 辆，

同比增长 355.8%。造车第二梯队企业也在奋力狂追。哪吒汽车 1 月实现销量

2195 辆，同比增长 119.3%；零跑汽车 1 月累计获得 5588 辆新车订单。整体来

看，造车新势力销量同比增速强劲，在资本力量与产品研发加持下，其销量有望
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持续攀高。（来源：中国汽车工业信息网） 

4、上汽通用五菱纯电动 1 月销量破 3.8 万辆。2 月 4 日，上汽通用五菱发布 1

月销量数据。上汽通用五菱 1 月小型纯电动车销量达 38,496 辆，累计销量突破

30 万辆。其中，宏光 MINI EV1 月销量 36,762 辆，相比去年 12 月环比增长

3.9%。宏光 MINI EV 上市半年多来累计销售超过 15 万辆，成为最畅销的电动车

型。（来源：第一电动网） 

5、宁德时代投入 290 亿元在宜宾、肇庆、霞浦新建/扩建动力电池生产工厂。2

月 2 日晚，宁德时代发布投资扩建产能公告，公司拟在四川宜宾、广东肇庆及宁

德霞浦投资不超过人民币 290 亿元，用于新建和扩产能建设。1）据悉，宁德时

代于近日同广东省政府在广州签署战略合作框架协议，肇庆市政府、广东航运集

团、广州公交集团、广州环保投资集团与宁德时代分别签署战略合作框架协议。

协议内容显示，宁德时代将在广东肇庆投资建设锂电池生产基地，首期规划建设

设计产能 25GWh，投资 120 亿元，构建包含动力电池电芯、锂电材料、储能应

用、电池回收、新能源汽车、驱动电机及电控等领域的新能源产业链，并在产业

前沿领域全面开展合作。2）在四川宜宾，动力电池宜宾制造基地五、六期项目

总投资不超过120亿元，投资主体为宁德时代全资子公司四川时代新能源科技有

限公司。项目分两期建设，每期建设期自开工建设起均不超过 26 个月；项目总

占地面积约 1000 亩，其中五期占地约 500 亩，六期占地约 500 亩。3）宁德时

代控股子公司时代一汽动力电池有限公司拟在福建省宁德市霞浦县投资建设时代

一汽动力电池生产线扩建项目，总投资不超过 50 亿元。项目一期建设期不超过

12 个月，项目二期计划在一期建设后一年内启动；项目总占地面积约 750 亩，

其中项目一期占地约 450 亩，项目二期占地约 300 亩。（来源：搜狐汽车） 

6、东风汽车与佛山市政府就氢燃料电池、智能网联等领域达成战略合作。2 月

3 日，盖世汽车由东风汽车集团股份有限公司获悉，其于 2 月 2 日同佛山市政

府、佛山仙湖实验室及佛山南海区政府举行四方战略合作签约仪式。四方将秉承

“资源共享、优势互补、合作共赢、共同发展”的原则，在氢燃料电池汽车和智

能网联汽车领域展开合作。根据协议约定，东风公司将与佛山市、南海区联合成

立氢燃料电池乘用车示范运营车队，并建立燃料电池乘用车维保体系，到 2021

年底车队规模不小于 100 台，2022 年开始逐年增大示范规模，助推氢能产业规

模化高质量发展。同时在佛山市与南海区共同支持下，东风公司与仙湖实验室在

佛山合资成立无缝化移动服务公司，三年内累计投入不少于270辆东风无缝化移

动服务产品，开拓华南无缝化载人移动服务、安保巡逻、环卫清洁、无人物流等

市场。（来源：盖世汽车） 
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4.行业策略与个股推荐 

当前已有多家车企发布了 1 月新能源汽车销量数据，上汽通用五菱、比亚迪、广

汽埃安、蔚来、理想、小鹏、零跑等车企的销量均实现了快速增长，且其中多家

车企创下历史新高，表明新能源车市的明显回暖以及优质车型市场认可度的提升。

我们认为，今年全球新能源汽车将加快发展，预计将有多款爆款车型推出，推动

销量持续增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、

大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、

三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车

（600741）、富奥股份（000030）、银轮股份（002126）；2）进入 LG 化学和宁

德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份

（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自

主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，自动驾驶车辆道路测试快速推进，这将助推自动驾驶系统的发展

和完善，同时车企、高科技企业的合作增多并逐渐深入，表明智能电动的趋势正

在加速，今年智能汽车有望出现“爆款”量产车型，板块热度将持续提升。我们

持续看好汽车智能网联化趋势，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份

（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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