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行业周报（20210201-20210207）      维持评级 

北京、江苏两地出现野禽 H5N8 禽流感疫情              看好 

2021 年 2 月 7 日   行业研究/定期报告 

 

农林牧渔近一年市场表现 

 行情回顾：  

 整体：本周沪深 300 上涨 2.46%，报收 5,483.41 点。28 个申万一

级行业多数下跌。其中，农林牧渔行业上涨 3.98%，跑赢沪深 300 指

数 1.52 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 4 位。 

 个股：本周农业板块股票上涨 24 只，下跌 69 只，停牌 0 只。其

中，牧原股份以 19.83%的涨幅领涨，华资实业以-39.42%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2021 年 01 月 29 日，农林牧渔行业（申万一级）的市

盈率 PE（TTM）为 17.07。 

行业要闻： 

 北京市发生野生天鹅 H5N8 亚型高致病性禽流感疫情； 

 江苏省连云港市发生野禽 H5N8 亚型高致病性禽流感疫情； 

 全国蔬菜产量稳中有增，市场供应总量充足。 

市场动态： 

 养殖业：猪肉价格继续回落，养殖利润显著下行。猪肉平均批发

价格 45.23 元/公斤，环比下跌 2.46%，同比下跌 10.10%；22 省市生猪

均价 32.53元/公斤，环比下跌 6.09%，同比下跌 12.55%；仔猪均价 130.74

元/公斤，环比上涨 0.93%，同比下跌 0.99%。疫情反复使各地防控态

势显著加强，就地过年等倡导影响终端消费热度，对猪肉价格产生一

定下行压力。猪肉价格连续回落的同时，养殖利润也再度明显回调。 

 种植业：国内外农产品价格多数上涨，种植板块景气逻辑不变。

本周，国内粮食及主要农产品现货价格多数上涨。其中，玉米现货均

价 2,990.10 元/吨，环比上涨 0.36%，同比上涨 52.57%。另一方面，粮

食进口价格涨跌不一、国际农产品主要期货价格多数上涨。受疫情扩

散及拉尼娜现象影响，全球粮食产量收紧，种植链景气度持续升高的

逻辑依旧不变。同时，随着年底年初政策密集出台的催化，预计种业

等细分板块将迎来明显利好。 

投资建议： 

 行业存在结构性投资机会，建议关注三条主线： 

1）养殖后周期板块； 

2）动保板块有较强研发能力和产品创新的龙头企业； 

3）拥有技术壁垒的种业板块。 

风险提示： 

农产品价格波动；动物疫病及天气灾害；政策变动或落地不及预期。 
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1.行业行情回顾 

1.1 行业表现 

农业板块跑赢大盘：本周沪深 300 上涨 2.46%，报收 5,483.41 点。28 个申万一级行业多数下跌。其中，

农林牧渔行业上涨 3.98%，跑赢沪深 300 指数 1.52 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 4 位。 

图 1：行业周涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

从细分行业来看，本周农林牧渔 8 个子版块（申万二级）多数下跌。其中，畜禽养殖以 10.17%的涨幅

领涨，种植业以-8.17%的跌幅领跌。回顾近一月细分行业指数变动情况，仅农畜禽养殖及动物保健板块实

现上涨，涨幅分别为 6.33%、3.71%。 

图 2：细分行业涨跌幅情况（%）  图 3：近一月细分行业指数变动情况 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
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1.2 个股表现 

从个股情况看，本周农业板块股票上涨 24 只，下跌 69 只，停牌 0 只。其中，牧原股份以 19.83%的涨

幅领涨，华资实业以-39.42%的跌幅领跌。 

表 1：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 周涨跌幅 

002714.SZ 牧原股份 19.83 600191.SH 华资实业 -39.42 

002311.SZ 海大集团 19.50 000930.SZ 中粮科技 -16.71 

002688.SZ 金河生物 15.45 600108.SH 亚盛集团 -15.99 

002124.SZ 天邦股份 11.63 002321.SZ 华英农业 -15.63 

000876.SZ 新希望 11.02 000713.SZ 丰乐种业 -15.44 

600298.SH 安琪酵母 10.28 300511.SZ 雪榕生物 -13.67 

000048.SZ 京基智农 5.31 300087.SZ 荃银高科 -13.64 

002100.SZ 天康生物 4.74 603336.SH 宏辉果蔬 -13.25 

600275.SH ST昌鱼 4.33 300189.SZ 神农科技 -12.77 

603363.SH 傲农生物 3.43 600257.SH 大湖股份 -12.35 

数据来源：Wind，山西证券研究所  

本周农林牧渔板块各子行业股票涨跌幅排名前三的个股如下： 

表 2：本周各子行业涨跌幅排名前三的个股（%） 

  涨幅前三 跌幅前三 

所属行业 代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 周涨跌幅 

种植业 

600540.SH 新赛股份 1.77 600108.SH 亚盛集团 -15.99 

- - - 000713.SZ 丰乐种业 -15.44 

- - - 300511.SZ 雪榕生物 -13.67 

畜禽养殖 

002714.SZ 牧原股份 19.83 002321.SZ 华英农业 -15.63 

300761.SZ 立华股份 2.36 300106.SZ 西部牧业 -11.67 

002299.SZ 圣农发展 1.50 002982.SZ 湘佳股份 -8.30 

林业 - - - 000592.SZ 平潭发展 -6.06 

渔业 

600275.SH ST昌鱼 4.33 600257.SH 大湖股份 -12.35 

002069.SZ 獐子岛 1.55 600097.SH 开创国际 -7.26 

- - - 000798.SZ 中水渔业 -7.08 

饲料 

002311.SZ 海大集团 19.50 002548.SZ 金新农 -11.33 

002124.SZ 天邦股份 11.63 000702.SZ 正虹科技 -8.99 

000876.SZ 新希望 11.02 002157.SZ 正邦科技 -8.65 

动物保健 

002688.SZ 金河生物 15.45 839729.OC 永顺生物 -9.30 

300871.SZ 回盛生物 3.27 600195.SH 中牧股份 -5.47 

603718.SH 海利生物 2.80 688098.SH 申联生物 -4.62 

农产品加工 605198.SH 德利股份 10.57 600191.SH 华资实业 -39.42 
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600298.SH 安琪酵母 10.28 000930.SZ 中粮科技 -16.71 

600873.SH 梅花生物 2.66 000972.SZ ST中基 -12.22 

农业综合 - - - 300021.SZ 大禹节水 -6.09 

数据来源：Wind，山西证券研究所 （子行业个股数量未超过 3 只则只取涨跌幅排名第一） 

1.3 行业估值 

截至 2021 年 01 月 29 日，农林牧渔行业（申万一级）的市盈率 PE（TTM）为 17.07，各细分行业估值

况如下图 5： 

图 4：农林牧渔行业市盈率 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

图 5：细分行业市盈率 PE（TTM）排行（截至本周五） 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 
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2.重点数据跟踪 

2.1 养殖业数据 

猪肉价格继续回落，养殖利润显著下行：2 月第 1 周（总第 5 周），猪肉平均批发价格 45.23 元/公斤，

环比下跌 2.46%，同比下跌 10.10%；22 省市生猪均价 32.53 元/公斤，环比下跌 6.09%，同比下跌 12.55%；

仔猪均价 130.74 元/公斤，环比上涨 0.93%，同比下跌 0.99%。本周自繁自养生猪利润 1,901.52 元/头，环比

下跌 10.25%，同比下跌 32.29%；外购仔猪养殖利润 379.27 元/头，环比下跌 36.32%，同比下跌 82.68%。 

图 6：猪肉平均批发价（元/公斤）  图 7：22 省市生猪、仔猪均价（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 8：生猪养殖利润（元/头）  图 9：育肥猪配合饲料价格走势（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

禽蛋价格回调，苗价回暖：2 月第 1 周（总第 5 周），主产区白羽肉毛鸡平均价格 8.05 元/公斤，环比下

跌 5.29%；毛鸭平均价格 8.91 元/公斤，环比上涨 1.14%。白条鸡主产区平均价格 14.50 元/公斤，环比上涨

1.19%；鸡蛋市场零售价 8.60元/公斤，环比下跌 14.51%。主产区肉鸡苗平均价格 3.36元/羽，环比上涨 19.57%；

鸭苗平均价格 3.64 元/羽，环比上涨 60.35%。 
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图 10：白羽肉毛鸡、毛鸭价格走势（元/公斤） 

  

图 11：白条鸡，鸡蛋价格走势（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 12：肉鸡苗、鸭苗价格走势（元/羽）  图 13：肉鸡、蛋鸡配合饲料价格走势（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

2.2 种植业数据 

国内粮食及主要农产品现货价格多数上涨：截至 2 月 5 日，国内粮食市场大豆现货均价 4,763.16 元/吨，

环比上涨 1.24%，同比上涨 35.66%；玉米现货均价 2,990.10 元/吨，环比上涨 0.36%，同比上涨 52.57%；小

麦现货均价 2,581.11 元/吨，环比上下跌 0.09%，同比上涨 7.85%。国内棉花现货均价 15,420.00 元/吨，环比

上涨 1.50%，同比上涨 13.06%；国内食糖价格 5,295.00 元/吨，环比上涨 0.95%，同比下跌 9.25%。 

粮食进口价格涨跌不一、国际农产品主要期货价格多数上涨：截至 2 月 5 日，进口大豆到港价格 5,020.50

元/吨，环比下跌 7.43%；进口玉米到岸价格 2,832.78 元/吨，环比上涨 5.12%。CBOT 大豆期货主力合约环

比上涨 0.11%，玉米期货主力合约环比上涨 0.27%；NYBOT 食糖期货主力合约环比上涨 3.73%。 
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图 14：大豆现货价格（元/吨）  图 15：玉米现货价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 16：CBOT 大豆期货价格（美分/蒲式耳）  图 17：CBOT 玉米期货价格（美分/蒲式耳） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 18：小麦现货价格及面粉批发价格（元/吨）  图 19：棉花、棉籽、棉粕现货价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
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3.行业新闻要点 

 北京市发生野生天鹅 H5N8 亚型高致病性禽流感疫情。 

2 月 1 日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经国家禽流感参考实验室确诊，海淀区圆

明园遗址公园发生野生天鹅 H5N8 亚型高致病性禽流感疫情。疫点栖息野生禽类 15 只，发病 3 只，死亡 3

只。疫情发生后，当地立即启动应急响应机制，开展应急处置工作，对周边环境进行消毒，全部病死野禽

均已无害化处理。 

（信息来源：农业农村部，发布时间：2 月 1 日） 

 

 江苏省连云港市发生野禽 H5N8 亚型高致病性禽流感疫情。 

2 月 5 日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经国家禽流感参考实验室确诊，连云港市

云台山景区发生野禽 H5N8 亚型高致病性禽流感疫情。疫点栖息野生禽类约 647 只，发病 17 只，死亡 17

只。疫情发生后，当地立即启动应急响应机制，开展应急处置工作，对周边环境进行消毒，全部病死野禽

均已无害化处理。 

（信息来源：农业农村部，发布时间：2 月 5 日） 

 

 全国蔬菜产量稳中有增，市场供应总量充足。 

针对近期一些地方出现蔬菜价格不同程度上涨的情况，从农业农村部了解到，总体看，蔬菜价格波动

仍以季节性上涨为主，属春节期间正常价格波动。全国冬春蔬菜播种面积、月均上市量稳中有增，市场供

应充足。  

全国冬春蔬菜种植面积稳定。据农业农村部调度显示，预计全国冬春蔬菜播种面积为 8500 万亩，同比

增加 100 万亩。其中，广西、四川、湖北、江苏、山东、河北等 17 个主产省份蔬菜在田面积 6365 万亩。

大白菜、黄瓜、番茄、茄子、豇豆等大宗蔬菜种植面积增加，田间长势良好。  

一季度蔬菜上市总量有望小幅增长。今年一季度蔬菜上市总量预计将达到 1.62 亿吨以上，同比增长 2%。

其中，未来一个月上市蔬菜量 4800 万吨，同比增长 2.6%。17 个主产省未来一个月蔬菜上市量 4300 万吨，

同比增长 3.1%。  

主产省冬春蔬菜调出有保障。据了解，各主产省积极采取有力措施，加强防灾减灾措施落实，大力发

展蔬菜生产，增强蔬菜调出能力。其中，广西在田蔬菜面积 500 多万亩，每周收获量 70 万吨，可外调 25

万吨。安徽预计未来 1 个月蔬菜收获产量 190 万吨，每周调出量 8 万吨左右。福建每周调出量约 14 万吨。

河北 1-2 月设施蔬菜和冬储菜预计产量 560 万吨，可调出 220 万吨。  
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价格方面，根据农业农村部对全国及北京市农产品批发市场价格监测，葱姜等蔬菜品种价格近期有所

下降。截至 2 月 3 日，北京市蔬菜批发价格为每公斤 4.41 元，比 1 月份的高点下降 12.7%。  

农业农村部相关负责人表示，尽管蔬菜生产供应总体稳定，但前期几轮寒潮天气对南方露地蔬菜和北

方设施蔬菜带来不同程度影响。同时，出于新冠肺炎疫情防控需要，某些时段、个别地区有可能出现道路

运输受阻、生产用工不足的情况，这都会对蔬菜上市、调出等产生影响。 

（信息来源：农业农村部，发布时间：2 月 7 日） 

 

4.公司重要公告 

表 3：本周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

002567 唐人神 2 月 2 日 

关于收购湖南省吉泰

农牧股份有限公司

55%股权的公告 

拟以股权受让的方式收购湖南省吉泰农牧股份有限公司 55%的

股权, 经协议双方协商一致，确定标的资产的交易对价为 11,000

万元。 

002548 金新农 2 月 5 日 
2021 年 1 月生猪销售

简报 

公司 2021 年 1 月生猪销量合计 9.63 万头，销售收入合计

27,641.68 万元，生猪销售均价 46.02 元/公斤（剔除仔猪、种猪

影响后商品猪均价为 34.73 元/公斤），生猪销量、销售收入和销

售均价环比变动分别为-48.96%、-47.50%和 15.16%，同比变动

分别为 268.92%、257.99%和 21.95%。 

000798 中水渔业 2 月 6 日 2020 年年度报告 

2020 年公司共捕捞各种鱼货 16,544 吨，同比去年 15,928 吨增长

3.87%；受销量和售价大幅下降的影响，实现捕捞收入 35,586 万

元，同比去年 43,021 万元降低 17.28%，实现利润总额-15,693 万

元，比上年同期 2,036 万元降低 871%；实现归属于母公司所有

者的净利润-15,397 万元，同比上年同期 2,248 万元降低 785%。 

资料来源：Wind，山西证券研究所 

5.市场动态及投资建议 

 畜禽板块：猪肉价格继续回落，养殖利润显著下行。 

猪肉平均批发价格 45.23 元/公斤，环比下跌 2.46%，同比下跌 10.10%；22 省市生猪均价 32.53 元/公斤，

环比下跌 6.09%，同比下跌 12.55%；仔猪均价 130.74 元/公斤，环比上涨 0.93%，同比下跌 0.99%。疫情反

复使各地防控态势显著加强，就地过年等倡导影响终端消费热度，对猪肉价格产生一定下行压力。猪肉价

格连续回落的同时，养殖利润也再度明显回调。 

 种植板块：国内外农产品价格多数上涨，种植板块景气逻辑不变。 

本周，国内粮食及主要农产品现货价格多数上涨。其中，玉米现货均价 2,990.10 元/吨，环比上涨 0.36%，
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同比上涨 52.57%。另一方面，粮食进口价格涨跌不一、国际农产品主要期货价格多数上涨。受疫情扩散及

拉尼娜现象影响，全球粮食产量收紧，种植链景气度持续升高的逻辑依旧不变。同时，随着年底年初政策

密集出台的催化，预计种业等细分板块将迎来明显利好。 

 当前行业存在结构性投资机会，建议关注三条主线： 

1）养殖后周期板块； 

2）动保板块有较强研发能力和产品创新的龙头企业； 

3）拥有技术壁垒的种业板块。 

6.风险提示 

1）农产品价格波动风险 

2）动物疫病或极端天气灾害风险 

3）农业政策变动风险（或政策落地效果不及预期）  
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